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The Repercussions of Covid-19 Cases on Aramco’s Share Price for March 

and April of 2020. 

Abstract8 

The study aimed to identify the economic repercussions of Covid-19 on 

Aramco’s share price at the opening and closing for March and April of 2020. 

And to find out which cases were most impactful; the study adopted the 

descriptive analytical approach to analyze the content of the reports. Excel was 

used to analyze the results. The study's results indicated that the decline in 

Aramco's share price was because of the increase in Covid-19 confirmed cases 
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locally, rather than because of death cases. Among the study's recommendations, 

an increase in the share dividends, would spread optimism and confidence 

among investors 

Keywords: the repercussions of Covid-19 infection cases on the stock price - 

Aramco - stock prices for March and April of 2020. 

 0202ػهى سؼر سهى أرايكى نشهري يبرس وأبرٌم ػبو  97-حذاػٍبث حبلاث الإصببت بكىفٍذ

 انذراست8 يسخخهص

عؼش عْٜ ؽشًخ أسآٌٞ ػ٘ذ  19-اُز٢ ًجذٛب ًٞك٤ذ اُزذاػ٤بد الاهزقبد٣خزؼشف ػ٠ِ ُِاُذساعخ ٛذكذ 

اػزٔذد أُٜ٘ظ  مشساً،اُؾبلاد أًضش  أ١ ُٝٔؼشكخ ،2020الاكززبػ ٝالإؿلام ُؾٜش١ ٓبسط ٝأثش٣َ ُؼبّ

ٝرٌٕٞ ٓغزٔغ اُذساعخ ٖٓ عؼش الاكززبػ ٝالإؿلام رؾ٤َِ ٓؾزٟٞ اُزوبس٣ش  ٝأدارٜب اُزؾ٢ِ٤ِ،اُٞفل٢ 

، ثؼ٤٘خ هقذ٣خ ٌٓٞٗخ ٖٓ أعْٜ ؽشًخ أسآٌٞ ػ٘ذ الاكززبػ ٝالإؿلام 2020لأعْٜ ؽشًخ أسآٌٞ ُؼبّ 

 . ٝرْ اعزخذاّ ثشٗبٓظ الإًغَ ُزؾ٤َِ اُ٘زبئظ ٝرٞفِذ اُذساعخ ُ٘زبئظ2020ؼبُُّؾٜش١ ٓبسط ٝاثش٣َ 

ً ؽبلاد ُض٣بدح  خً ٗز٤غ أسآٌٞ عْٜعؼش اٗخلبك ٢ٛ  اٗخلبمٚ  أًضش ٖٓ الإفبثبد أُئًذح ٝرشأًٜب ٓؾ٤ِب

 اُزلبإٍاؽبػخ سٝػ  ،ص٣بدح ٗق٤ت اُغْٜ ٖٓ الأسثبػ أُٞصػخ رٞف٤برٜب،ٖٝٓ اُٞك٤بد. ثغجت ؽبلاد 

                                                                                             .ٝاُضوخ ث٤ٖ أُغزضٔش٣ٖ

ػهى سؼر انسهى، شركت أرايكى، أسؼبر الأسهى 97-انكهًبث انًفخبحٍت8 حذاػٍبث حبلاث الإصببت بكىفٍذ

 .0202نشهري يبرس وابرٌم ػبو 

 

 0202ػهى سؼر سهى أرايكى نشهري يبرس وأبرٌم ػبو  97-حذاػٍبث حبلاث الإصببت بكىفٍذ

 . انًقذيت9

اُوطبع اُ٘لط٢ رٝ أ٤ٔٛخ ثبُـخ ك٘غجخ ٓؾبسًزٚ ك٢ سكذ الاهزقبد اُٞه٢٘ اُغؼٞد١ ٝالاهزقبد اُؼب٢ُٔ 

ًج٤شح، كوذ رقذسد أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ اُزشاعغ ك٢ عٞم أُبٍ اُخ٤ِغ٢ ثزشاعغ أعْٜ ؽشًخ أسآٌٞ 

ٝٛزا أُغزٟٞ  ،بٍك٢ عٞم أُثؾغت اُ٘زبئظ اُغ٣ٞ٘خ  2019ك٢ ػبّ 20.6أسثبؽٜب ث٘غجخ  ٝاٗخلبك
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ريال ُِغْٜ اُٞاؽذ، أدٟ رُي ثغٞم أُبٍ  27% ُزجِؾ 10اُو٤بع٢ أكن٠ ا٠ُ رشاعغ أعْٜ اُؾشًخ ث٘غجخ 

ػب٠ٗ أُغزضٔشٕٝ ك٢ ٝ رذاٍٝ الأٝسام أُب٤ُخ ع٤ٔؼٜب ثؾٌَ ٓئهذ. رو٤ِـ عبػبداُغؼٞد١ )رذاٍٝ( ا٠ُ 

 خد اُخٞف ٝاُزػش ٝػذّ ا٤ُو٤ٖ ٝهِٖٓ ؽبلا الاعزضٔبسادع٤ٔغ ؽشًبد ٝهطبػبد الأعْٜ ٝؿ٤شٛب ٖٓ 

رْٜ دٕٝ خطو أٝ ع٤بعبد رشؽذْٛ ا٠ُ اُؾَ الأٓضَ ك٢ اك٢ اعزضٔبسكوذ ٝاعٜٞا ؽبلاد ػذّ اُزؤًذ  ؛اُضوخ

ً اعزض٘بئ٤ب ك٢ ظَ ًٞك٤ذ 19-اداسح أصٓخ عبئؾخ ًٞك٤ذ اُز١ أًزؾق ثزبس٣خ  19-، ٝهذ ػبػ اُؼبُْ ٝمؼب

ػزجبسٛب صبُش رلؾ٢ خط٤ش ُل٤شٝط ًٞسٝٗب ك٢ ارلؾ٢ اُغبئؾخ ٝرْ ، ٝاُز١ رغجت ك٢ 2019د٣غٔجش31

٤ِٕٓٞ ؽبُخ افبثخ ٓئًذح  3.1ػبٓبً ٓٔب عؼِٚ ٣زغجت ك٢ ٝثبء ػب٢ُٔ ًبٕ ؽق٤ِزٚ ٓب ٣وبسة  20أهَ ٖٓ 

 .Roser et al .2020)ؽبُخ ٝكبح ) 227000ٝ

ٓب أفبة هطبع ٝٓغزضٔشٝ أعْٜ ؽشًخ أسآٌٞ ٤ُغٞا ثٔؼضٍ ػٔب ٣غش١ ؽُْٜٞ ٝصاد ٖٓ رػشْٛ 

كوذ رِو٠ هطبع اُ٘لو ٝاُطبهخ فذٓخ ٓضدٝعخ ثغجت ارلبم ٓ٘ظٔخ أٝثي  ،أُؾشٝهبد ٖٓ خغبئش كبدؽخ

ً 19-ٝثغجت ًٞك٤ذ 2018ُخلل الإٗزبط ػبّ   ،، ٝٛٞ ٓب ٣ؼ٢٘ اٗخلبك الأعؼبس ثغجت هِخ اُطِت أ٣نب

ً أدٟ ا٠ُ ا٤ٜٗبس أعؼبس اُ٘لو ثذسعخ ؿ٤ش ٓغجٞهخ ً ربس٣خ٤ب دٟ رُي ٝأ ،كزشاعغ اُطِت ػ٠ِ اُ٘لو رشاعؼب

ُشًٞد اهزقبد١ اخَ ثٔٞاص٣ٖ اُؼشك ٝاُطِت ػ٠ِ أُ٘زٞعبد أُب٤ُخ ُِؾشًبد أُو٤ذح ك٢ اُجٞسفبد 

ُٔغزضٔش٣ٖ ٖٓ اعزٔشاس ٣نبف ا٤ُٜب اُؼبَٓ اُ٘لغ٢ أُزٔضَ ك٢ اُخٞف ٝاُزػش أُ٘زؾش ث٤ٖ ااُؼب٤ُٔخ، 

اُشًٞد ٝاٌُغبد ُٔذح أهٍٞ، خبفخ ٓغ ػذّ ٝعٞد أ١ ؽَ أٝ دٝاء، ٝرؤخش اًزؾبف اُِوبؽبد أُنبدح 

ٓٔب عجت رُي ػضٝف ٝاٗقشاف أُغزضٔش٣ٖ ػٖ اثشاّ اُقلوبد، ث٤٘ٔب اُجؼل هشس اُزخِـ  ؛ُِل٤شٝط

وٞه ٓلبعئ ُلأعؼبس ك٢ أًجش أعٞام أدد ٛزٙ اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ ا٠ُ ع؛ ٣ِٔي ٖٓ ٓ٘زغبد ٓب٤ُخ خطشح

ً ُِؼٞاهت أُذٓشح، ٝٗغز٘زظ ٖٓ رُي إٔ رشاثو  أُبٍ اُؼب٤ُٔخ، ٝاُؼذ٣ذ ٜٓ٘ب ػِن ؽقـ اُزذاٍٝ رغ٘جب

ٝهذ ٤ًٝل٤خ اعزغبثزٜب ُِغبئؾخ، ؽ٤ش أؽبسد الأعٞام أُب٤ُخ ثغجت اُؼُٞٔخ أُب٤ُخ أكن٠ ا٠ُ رٔبصَ 

  .2020ؼب٤ُٔخ ٝفِذ أد٠ٗ ٓغز٣ٞبرٜب ٓب ث٤ٖ ٓبسط ٝأثش٣َ اُج٤بٗبد ا٠ُ إٔ أًضش الأعٞام أُب٤ُخ اُ

كبُؾبعخ ٓبعخ ًٝج٤شح ُٔؼشكخ أصش ؽبلاد الإفبثخ أُئًذح ٝاُزؼبك٢  الاهزقبد٣خٝٗظشاً ُٜزٙ الأٝمبع 

 ُٔؼشكخ أ١ اُؾبلاد أًضش رؤص٤شاً ٝمشساً ػ٠ِ اُغْٜ. ،ٝاُٞكبح ػ٠ِ عؼش اكززبػ ٝاؿلام عْٜ أسآٌٞ
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 8وأسئهخهب يشكهت انذراست 9.9

ؽ٤ش خ٤ْ ػ٠ِ  19-ًج٤شاً ثغجت ًٞك٤ذ شاً اُز٢ ؽٜذد رؤص٣ؼذ هطبع الاعزضٔبس ٝاُز٣َٞٔ ٖٓ اُوطبػبد 

ًبٕ هطبع اُطبهخ ٖٓ أثشص ، ًٔب أُغزضٔش٣ٖ ػذّ ا٤ُو٤ٖ ثغجت اُخٞف ٖٓ اُٞمغ اُوبرْ ُلاهزقبد

 2020هذ سفذد ك٢ ٓبسط ًٝبٗذ اُخغبئش اٌُجشٟ ُؾشًبد اُ٘لو اُوطبػبد أُزؤصشح ثبُغبئؾخ ًزُي. 

كٌبٕ اُخطت ػظ٤ْ ػ٠ِ مؾٚ الإهبس اُ٘ظش١ ٝاُذساعبد اُغبثوخ ع٤ٞٝرُي ٓب  ،ٝٛجطذ أعْٜ ؽشًبرٜب

 اُض٣ذ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ.ؽشًخ 

أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ ٝؽشًخ عزبٗذسد أ٣َٝ أٝف  ارلبه٤خ الآز٤بص ث٤ٖ أسآٌٞ ثؼوذًبٗذ ثذا٣خ 

ٝرضٝد اُٞهٖ ٝاُؼبُْ ثبُطبهخ  ،ًجش ٓ٘زظ ٝٓقذس ٓغزوَ ُِ٘لو اُخبّ ك٢ اُؼبُْأ ٝرؼزجش أسآٌٞ ،ًب٤ُلٞس٤ٗب

رٞك٤ش اُطبهخ  أسآٌٞ ك٢ك٤ٔب ٣ؼزٔذ اُؼبُْ ػ٠ِ  ،٣خ ؽبعٔخ ك٢ ربس٣خ اُؾشًخاُز٢ ٣ؾزبعٜب ك٢ أٝهبد ٓق٤ش

 ػ٠ِ اُٞعٚ الأٓضَ.19 -رِزضّ اُؾشًخ ثذٝسٛب ك٢ اُٞكبء ثبُزضآبرٜب ثٔب ٣غْٜ ك٢ ٓٞاعٜخ ك٤شٝط ًٞك٤ذ

ً  ،ثٔٞهق ٓب٢ُ ه١ٞ كؤسآٌٞ رزٔزغ ، ثلنَ ٝرذكوبد ٗوذ٣خ ف٘لذ ػ٠ِ أعبعٜب مٖٔ الأكنَ د٤ُٝب

ًِٝلخ اٗزبعٜب الأهَ )اُغبعش،  ،اُنٞاثو أُب٤ُخ اُذه٤وخ ٝرطج٤ن ،ٜٓ٘غٜب اُقبسّ ك٢ رخق٤ـ سأط أُبٍ

2019) 

ٝاُز٢ ؽٜذرٜب أؿِت  19-أدد اُزطٞساد ٝاُزـ٤شاد الاهزقبد٣خ اُغش٣ؼخ ثغجت ك٤شٝط ًٞك٤ذ 

 ،ٝٓغبلاد أٗؾطزٜب ا٠ُ اُؼَٔ ك٢ ٓؾ٤و ٣ٜذد اعزٔشاس٣زٜب اُوطبػبد ثبُٔ٘ظٔبد ػ٠ِ اخزلاف أٗٞاػٜب

ٝسٛجخ  هِنثغجت  ،ًٔب ػبٗذ أُ٘ظٔبد ٖٓ اُ٘وـ ك٢ الأسثبػ ،أٛذاكٜب٣ٝؼ٤ن هش٣وٜب ٗؾٞ رؾو٤ن 

 (.2015أُغزضٔش٣ٖ ٝاؽغبْٜٓ ػٖ الاعزضٔبساد اُغذ٣ذح )صُّٞ، 

ٝخغبئش اهزقبد٣خ ٝخقٞفبً  ،ا٠ُ ٝعٞد رزثزة ك٢ ثٞسفبد اُؼبُْ 19-ك٤شٝط ًٞك٤ذ  ٝأدٟ

ٝثغجت  2018ُخلل الإٗزبط ػبّ  يثغجت أرلبم ٓ٘ظٔخ أٝث ؛ٓضدٝعخ فذٓخُؾشًبد اُ٘لو اُز٢ رِوذ 

(. هذ ٣ٜجو اُطِت 2020ٝٛٞ ٓب ٣ؼ٢٘ اٗخلبك الأعؼبس ثغجت هِخ اُطِت أ٣نبً )ا٤ِ٣ٖ،  19-ك٤شٝط ًٞك٤ذ 

اُ٘لو  ِٔغبػذح ك٢ اعزوشاس أعٞامُأٝثي خ نٔغؼٞد٣خ اُوبئذح ُُِٔ٘ اُذػٞح% 20ٝاُؼب٢ُٔ ػ٠ِ اُ٘لو ث٘غجخ 

الاعزوشاس ك٢ أعٞام  ٘ؾشًٜٞٗب سئ٤ظ ٓغٔٞػخ اُؼؾش٣ٖ ٛزا اُؼبّ ٝأُشاء ٣زٞهغ أٜٗب عزوذّ دػٔبً ث٘بءً ُ

 .(2020اُ٘لو اُؼب٤ُٔخ، اعز٘بداً ا٠ُ عغِٜب ك٢ اُغبثن )ث٤شٍٝ، 
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     ٓٔب عجن رجشص الأعئِخ اُزب٤ُخ ك٢ اُذساعخ:

ٓبسط ٝأثش٣َ ػبّ  أسآٌٞ ُؾٜش١ػ٠ِ عؼش عْٜ 19-٢ٛ رذاػ٤بد ؽبلاد الإفبثخ ثٌٞك٤ذ ٓب 9.9.9

2020 

ُؾٜش١ ٓبسط ٝأثش٣َ ػبّ  ػ٠ِ عؼش عْٜ أسآٌٞ 19-رذاػ٤بد ؽبلاد اُزؼبك٢ ٖٓ ًٞك٤ذ ٓب٢ٛ 0.9.9

2020 

ُؾٜش١ ٓبسط ٝأثش٣َ ػبّ  ػ٠ِ عؼش عْٜ أسآٌٞ 19-رذاػ٤بد ؽبلاد اُٞكبح ٖٓ ًٞك٤ذ ٓب٢ٛ 1.9.9

2020 

 فرضٍبث انذراست8 1.9

ػ٘ذ الاكززبػ ٝالأؿلام  ك٢ اٗخلبك عؼش عْٜ أسآٌٞ 19 -ؽبلاد الإفبثخ ثٌٞك٤ذ عبٛٔذ 9.1.9

 .ٗزؾبس اُِٜغ ٝؽبُخ ػذّ ا٤ُو٤ٖ ُذٟ أُغزضٔش٣ٖلا 2020ُؾٜش١ ٓبسط ٝأثش٣َ ػبّ 

ػ٘ذ الاكززبػ ٝالأؿلام أسآٌٞ ك٢ اٗخلبك عؼش عْٜ  19 -ؽبلاد اُٞكبح ٖٓ ًٞك٤ذ عبٛٔذ 0.1.9

 .الإفبثخثؾٌَ أهَ ٖٓ ؽبلاد  2020ػبّ ُؾٜش١ ٓبسط ٝأثش٣َ 

ػ٘ذ الاكززبػ  عؼش عْٜ أسآٌٞ ٗخلبكك٢ ا 19 -ؽبلاد اُزؼبك٢ ٖٓ ًٞك٤ذهِخ  عبٛٔذ 1.1.9

 .2020ٝالأؿلام ُؾٜش١ ٓبسط ٝأثش٣َ ػبّ 

 أهذاف انذراست8 2.9

ٓبسط أعْٜ ؽشًخ أسآٌٞ ُؾٜش١  19-اُزؼشف ػ٠ِ اُزذاػ٤بد الاهزقبد٣خ اُز٢ ًجذٛب ًٞك٤ذ 9.2.9

 .2020ٝاثش٣َ ػبّ 

 روذ٣ْ ٓوزشؽبد رغبْٛ ك٢ اسؽبد اُجبؽض٤ٖ ُز٘بٍٝ هنب٣ب ثؾض٤خ عذ٣ذح. 0.2.9
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 أهًٍت انذراست8 3.9

رزٔضَ أ٤ٔٛخ اُذساعخ ك٢ أفبُزٜب ك٢ٜ )ؽغت ػِْ اُجبؽضخ( ٖٓ أٝائَ اُذساعبد اُز٢ رز٘بٍٝ  9.3.9

ً را أ٤ٔٛخ ػب٤ُخ، ٝرؤص٤ش ثبُؾ ػ٠ِ أُ٘ظٔبد الاهزقب د٣خ اُز٢ ؽٜذٛب الاهزقبد اُؼب٢ُٔ ًٝبثذ ٓٞمٞػب

 ٓآع٤ٜب.

ُِذساعخ أ٤ٔٛخ خبفخ ٌُٕٞ ؽشًخ أسآٌٞ أؽذ أًجش أُ٘ظٔبد أُ٘زغخ ُِطبهخ، ٝاُ٘لو ػ٠ِ  0.3.9

 أُغزٟٞ اُؼب٢ُٔ، ٝراد أصش ثبُؾ ك٢ أُؾبكظخ ػ٠ِ أٖٓ آذاداد اُطبهخ اُؼب٤ُٔخ.

٤خ اُغؼٞد٣خ، ٝٓغب٣شرٜب سًت اُزوذّ ٝاُزطٞس ك٢ رٞاًت اُذساعخ اُؾب٤ُخ رٞعٚ أٌُِٔخ اُؼشث 1.3.9 

ؽز٠ أُغبلاد ٝػ٠ِ ٝعٚ اُخقٞؿ أُغبٍ الاهزقبد١، ٝرط٣ٞش ٝرؾذ٣ش اُذُٝخ ثٔب ٣زٞاكن ٓغ سإ٣خ 

 .2030أٌُِٔخ 

 حذود انذراست8 4.9

ػ٠ِ عؼش عْٜ  19-اُؾذٝد أُٞمٞػ٤خ: رزؾذد اُذساعخ ثزذاػ٤بد ؽبلاد الإفبثخ ثٌٞك٤ذ 9.4.9 

 .2020ُؾٜش١ ٓبسط ٝأثش٣َ ػبّأسآٌٞ 

 أٌُب٤ٗخ: رزؾذد اُذساعخ ك٢ ؽشًخ اُض٣ذ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ )أسآٌٞ(. انحذود 0.4.9

ك٢ ؽٜش١  19-اُذساعخ ك٢ ؽبلاد الإفبثخ ٝاُزؼبك٢ ٝاُٞكبح ٖٓ ًٞك٤ذ اُؾذٝد اُجؾش٣خ: رزؾذد 1.4.9

 .2020ٓبسط ٝأثش٣َ ػبّ 

 .2020بّاُضٓب٤ٗخ: رزؾذد اُذساعخ ثؼ انحذود 2.4.9

 8وانذراسبث انسببقت الإطبر اننظري 5.9

ؽ٤ش خ٤ْ ػ٠ِ  19-٣ؼذ هطبع الاعزضٔبس ٝاُز٣َٞٔ ٖٓ اُوطبػبد اُز٢ ؽٜذد رؤصشاً ًج٤شاً ثغجت ًٞك٤ذ

 أُغزضٔش٣ٖ ػذّ ا٤ُو٤ٖ ثغجت اُخٞف ٖٓ اُٞمغ الاهزقبد١ اُوبرْ.

اُز١ ظٜش لأٍٝ ٓشح ك٢ اُق٤ٖ  19-ٝهذ أُغئذ اُزـ٤شاد ٝاُزطٞساد الاهزقبد٣خ اُغش٣ؼخ ثغجت ًٞك٤ذ

ً ُِٔغزٔغ اُؼب٢ُٔ، ثؼذ إٔ  2019ك٢ ٓذ٣٘خ ٝٝٛبٕ اُق٤٘٤خ ٜٗب٣خ ػبّ  ٝاُز١ أفجؼ ثغشػخ اٗزؾبسٙ سػجب
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أٝدٟ ثؾ٤بح ا٥لاف ٖٓ اُجؾش ك٢ ٝهذ هق٤ش، اُوطبػبد ٝأُ٘ظٔبد ػ٠ِ اخزلاف أٗٞاػٜب ٝرؼذد 

 عج٤ِٜب ٗؾٞ رؾو٤ن أٛذاكٜب.ٓغبلارٜب، ا٠ُ اُؼَٔ ك٢ ٓؾ٤و ٣ٜذد اعزٔشاس٣زٜب ٣ٝؼ٤ن 

ٝػبٗذ أُ٘ظٔبد ٖٓ اُ٘وـ ك٢ الأسثبػ، ٝسٛجخ ٝهِن أُغزضٔش٣ٖ، ٝاؽغبْٜٓ ػٖ الاعزضٔبساد 

 اُغذ٣ذح 

ثٔب اعزِضٓزٚ ٖٓ اعشاءاد مشٝس٣خ لاؽزٞاء اُل٤شٝط أدد  19-ًٔب إٔ اُزذاػ٤بد الاهزقبد٣خ ٌُٞك٤ذ

 2020ٝاػبهزٚ خلاٍ اُ٘قق الأٍٝ ٖٓ ع٘خ ا٠ُ ػشهِخ اُ٘ؾبه الاهزقبد١ ك٢ ًبكخ اٗؾبء اُؼبُْ 

 (.2020)أؽٔذ،

ثِذاً هذ أؿِوذ أُذاسط ع٤ٔؼٜب، ٝكشمذ اُـبء اُزغٔؼبد  150كجؾٍِٞ أٝائَ أثش٣َ ًبٕ ؽٞا٢ُ 

اُز١ ٛٞ  Covid-19ثِذاً ع٤ٔغ أٓبًٖ اُؼَٔ؛ لاؽزٞاء اُل٤شٝط اُزبع٢  80ٝاُلؼب٤ُبد، ٝأؿِن أًضش ٖٓ 

ٝعبد اُز٢ هذ رغجت أُشك ُلإٗغبٕ ٝاُؾ٤ٞإ، كوذ عججذ ػذد ٖٓ أؽذ اُلقبئَ اٌُج٤شح ٖٓ اُل٤ش

ك٤شٝعبد ًٞسٝٗب ُذٟ اُجؾش ؽبلاد ػذٟٝ اُغٜبص اُز٘لغ٢ اُز٢ ًبٗذ ؽذرٜب رزشاٝػ ث٤ٖ ٗضلاد اُجشد 

اُؾبئؼخ ًبلأٗلِٞٗضا، ا٠ُ الأٓشاك الأؽذ كزٌبً ٓضَ ٓزلاصٓخ اُؾشم الأٝعو اُز٘لغ٤خ، ٝأُزلاصٓخ اُز٘لغ٤خ 

)ٓ٘ظٔخ اُقؾخ اُؼب٤ُٔخ،  2019هجَ د٣غٔجش  Covid-19اُغبسط(. ُْٝ ٣ٌٖ ٛ٘بى ػِْ ثٞعٞد اُؾبدح )

(. ًٔب كشمذ ه٤ٞد ػ٠ِ اُغلش ػ٠ِ ٗطبم ٓزغغ، ٝأصشد الإؿلاهبد الإُضا٤ٓخ ا٠ُ عبٗت اُزجبػذ 2019

ً ػ٠ِ اُ٘ؾبهبد، ٝاُزغبسح ك ٢ اُؼبُْ، الاعزٔبػ٢ اُزِوبئ٢ ٖٓ عبٗت أُغز٤ٌِٜٖ ٝأُ٘زغ٤ٖ رؤص٤شاً ػظ٤ٔب

ٝفؾجزٜب روِجبد ك٢ الأعٞام أُب٤ُخ، ٝرشاعؼبد ؽبدح ك٢ أعؼبس اُ٘لو ٝأُؼبدٕ اُق٘بػ٤خ )كٞس٣غي 

،2020.) 

ٝهذ ؽقَ فذٓزبٕ عِج٤زبٕ ُلإهزقبد: الأ٠ُٝ ٖٓ عبٗت اُؼشك ك٢ دٍٝ ٓغِظ اُزؼبٕٝ، ًٝبٕ رُي 

اُخبّ، ٝسأط أُبٍ،  ، ٝثغجت ٗوـ أُٞاد19-ثغجت اٗخلبك اُؼٔبُخ اُز٣ٖ ٝهؼٞا ٓشم٠ ثٌٞك٤ذ

 ٝأُغزِضٓبد اُٞع٤طخ، ًٝبٕ رُي ٗز٤غخ ُزؼطَ اُ٘وَ، ٝاؿلام اُؾشًبد.

أٓب اُقذٓخ اُغِج٤خ اُضب٤ٗخ كٌبٗذ ٖٓ عبٗت اُطِت ٝرزقق ثؤٜٗب ػب٤ُٔخ ٝاه٤ٔ٤ِخ، ٗز٤غخ ُِقؼٞثبد 

اُخذٓبد اُز٢ الاهزقبد٣خ ؽٍٞ اُؼبُْ، ٝرؼطَ علاعَ اُو٤ٔخ اُؼب٤ُٔخ، ؽ٤ش اٗخلل اُطِت ػ٠ِ اُغِغ، ٝ

ر٘زغٜب دٍٝ ٓغِظ اُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢، ٝػ٠ِ الأخـ اُ٘لو، كبٗخلل اُطِت ٓؾ٤ِب؛ً ٗز٤غخ اُزشاعغ أُلبعئ 
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ك٢ اُ٘ؾبهبد اُزغبس٣خ؛ ٝثغجت اٗخلبك ؽشًخ اُغلش سٛجخ ٖٓ اُؼذٟٝ، امبكزبً ا٠ُ اٗؼذاّ ا٤ُو٤ٖ ثغجت 

ؼذٍ الاعزٜلاى ٝالاعزضٔبس، كوذ أدٟ ، ٝرذ٢ٗ ٓغزٟٞ اُطِت ا٢ٌُِ ؛ ٓٔب عجت رشاعغ 19ٓ-رلؾ٢ ًٞك٤ذ

ا٤ٜٗبس أعؼبس اُ٘لو ا٠ُ اٗخلبك اُطِت؛ لإٕ هطبع اُـبص ٝاُ٘لو ٛٞ أْٛ هطبع ك٢ اٌُض٤ش ٖٓ دُٜٝب، ٣ٝؾ٤ش 

ٓ٘ؾ٠٘ اُؼوٞد ا٥عِخ ا٠ُ إٔ الأعٞام رزٞهغ اسرلبع أعؼبس اُ٘لو ثجوء؛ ٝع٤ئد١ ٛزا ا٠ُ اٗخلبك مخْ 

 (.٢2020)ٓذٝٗبد اُج٘ي اُذ٢ُٝ ،ك٢ اُذخَ ثذٍٝ ٓغِظ اُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ

ٝٛٞ ٣ؼشف ٖٓ اُغبٗت أُب٢ُ ػ٠ِ أٗٚ "  19-ٝالاعزضٔبس ٖٓ أثشص اُ٘ؾبهبد اُز٢ ػشهِٜب ًٞك٤ذ

 (.69:1999اًزغبة ٓٞعٞداد ٓب٤ُخ أ١ رٞظ٤ق الأٓٞاٍ ك٢ الأٝسام أُب٤ُخ")أثٞاُغؼٞد، 

ً ثؤٗٚ" رٞظ٤ق الأٓٞاٍ ُؾشاء  أفٍٞ ث٘بءً ػ٠ِ رؾ٤َِ ًبك٢ أٝ ٛٞ ٣ؼشف ٖٓ اُ٘بؽ٤خ أُب٤ُخ أ٣نب

 (13:1988ُِٔخبهش ٝالأسثبػ أُزٞهؼخ خلاٍ كزشح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ" )اُٜٞاس١، 

ٝعؼش اُغْٜ ٣ؼ٢٘ ُِؾشًخ اُؾ٢ء اٌُض٤ش كبسرلبع عؼش اُغْٜ اُغٞه٢ ُِؾشًخ ٣خلل رٌِلخ اُز٣َٞٔ 

كبٕ ه٤ٔخ أعٜٜٔب  ثب٤ٌُِٔخ، ٓٔب ٣خلل رٌِلخ سأط ٓبٍ اُؾشًخ ًٌَ. كبرا ٗٔذ اُؾشًخ ٝاسرلؼذ ه٤ٔزٜب

 عزشرلغ أ٣نبً.

٣ٝخزبس أُغزضٔش الاعزضٔبس ك٢ عْٜ ؽشًخ ٖٓ اُؾشًبد ُزٞهؼٚ ؽذٝس رؾغٖ ٓغزوج٢ِ ك٢ عؼشٛب، أٝ 

لأِٓٚ إٔ رٞصع اُؾشًخ عضءاً ٖٓ أسثبؽٜب أُزؾووخ ػ٠ِ ؽِٔخ الأعْٜ. ٖٝٓ اُجذ٢ٜ٣ إٔ عؼش عْٜ اُؾشًخ 

ش لأداء اُؾشًخ ك٢ أُغزوجَ، ٝهذسرٜب ػ٠ِ ا٣غبد رذكوبد أُزذاُٝخ ك٢ اُجٞسفخ ٛٞ اٗؼٌبط ُزٞهغ أُغزضٔ

ً ػ٠ِ أداء اُؾشًخ، ٝسثؾ٤زٜب ك٢  ٗوذ٣خ، ٝاُز١ ٣زؤصش ثذٝسٙ ثؤ١ خجش، أٝ ٓؼِٞٓخ رئصش عِجبً، أٝ ا٣غبثب

 أُغزوجَ.

ٝرئًذ الأصٓبد إٔ اُشاؿج٤ٖ ك٢ اُضشاء اُغش٣غ ُٖ ٣غزٔشٝا ك٢ عٞم الأعْٜ، ٝاٗٔب اُجوبء ُِٔزؼبَٓ 

اُز١ ٣ؼشف ٓؼ٠٘ الاعزضٔبس، ٣ٝخزبس أعٜٔٚ ثؼ٘ب٣خ، رز٘بعت ٓغ ظشٝف الأصٓخ، ٝرز٘بعت أ٣نب ٓغ اُلطٖ 

الأداء اُل٢٘، ٝأُب٢ُ ُِؾشًبد. كبلأصٓبد ٓئهزخ، ُٖٝ رغزٔش ه٣ٞلاً، ٣ِٝضّ أُغزضٔش اُز٢ً إٔ ٣وَِ 

ً ثبلأصٓخ، صْ ٣ؼ٤ذ رٞاصٕ اعزضٔبسارٚ، ك بُغٞم أُب٤ُخ ػبدحً ٓب اُٞصٕ اُ٘غج٢ ُِوطبػبد اُز٢ عززؤصش عِجب

رزـِت ػ٠ِ الأصٓبد، كزًبء أُغزضٔش اُز١ ٣غزـَ ٝفٍٞ عؼش اُغْٜ ُٔغز٣ٞبد ٓ٘بعجخ ُلاعزضٔبس 

اُز٢ أٝؽٌذ ٓؼٜب الأعٞام ا٠ُ اُٞفٍٞ ا٠ُ  19-٣ٝوز٘ـ اُلشفخ ُزُي، كٌٔب ؽذس ك٢ عبئؾخ ًٞك٤ذ
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ً ٓغ ر٣ٞ٘غ ا ً ٌُِٞاسس ؽبكخ الا٤ٜٗبس، ٌُٜٝ٘ب اعزطبػذ اُقٔٞد ثوٞح، ٝخبفزب ُؾشًبد اهزقبدارٜب رغ٘جب

 ٝالأصٓبد. 

 19-ٝٓٔب أؽبسد ا٤ُٚ اُذساعبد اُغبثوخ أٗٚ ٝثغجت اُظشٝف اُز٢ ٣ٔش ثٜب الاهزقبد اُ٘بعٔخ ػٖ ًٞك٤ذ

ٝاُزذاػ٤بد اُغِج٤خ ُٚ، كؤعؼبس الأعْٜ اٗخلنذ، ٗز٤غخً ُؾبُخ ػذّ اُزؤًذ ٝاُشًٞد الاهزقبد١. كوذ اٗخلل 

كلوذ  19-ٝٓؼظْ الاٗخلبك ًبٕ ثؼذ اٗزؾبس ًٞك٤ذ 2020% ٓ٘ز ثذا٣خ ػبّ 7ؾٞعؼش عْٜ ؽشًخ أسآٌٞ ث٘

عْٜ ٓغٔٞػخ أسآٌٞ اُغؼٞد٣خ ٓؼظْ أٌُبعت اُز٢ ؽووٜب ٓ٘ز ادساعٜب ك٢ عٞم أُبٍ أُؾ٢ِ ك٢ 

ك٢ اًززبة ثبسص، ٓغ اٗخلبك أعؼبس اُ٘لو ٓ٘ز ثذا٣خ اُؼبّ، ٝعو رقبػذ اُوِن ٖٓ ك٤شٝط  2019د٣غٔجش

 (.2020ُش٣بك، )ا 19-ًٞك٤ذ

ٝٛجطذ أعْٜ ؽشًبد اُ٘لو اٌُجشٟ  2020ًٝبٗذ اُخغبئش اٌُجشٟ ُؾشًبد اُ٘لو عغِذ ك٢ ٓبسط 

 (.2020% )اُخبُذ17.7،١% ٝؽشًخ أسآٌٞ الأهَ ٛجٞهبً ثـ 59ثٔؼذلاد رقَ ا٠ُ 

 ًٝبٕ ُضجبد ؽشًخ أسآٌٞ ػ٠ِ اُخطٞح اُغش٣ئخ اُز٢ ارخزرٜب ٢ٛٝ الأًجش ػب٤ُٔبً، ثبػلاٜٗب رٞص٣غ

الأسثبػ اُز٢ ٝػذد ثٜب، ٣غؼِٜب ٓقذس هٔؤ٤ٗ٘خ ٝصوخ ُِٔغزضٔش٣ٖ ٖٓ ع٤ٔغ أٗؾبء اُؼبُْ. ؽ٤ش رؾذد 

ػ٠ِ  19-اُؾشًخ اُظشٝف اُوبع٤خ، ٝاُؼق٤جخ اُز٢ ٓشد ػ٠ِ أعٞام اُ٘لو؛ ثغجت رذاػ٤بد ك٤شٝط ًٞك٤ذ

ٌٕٞ ػ٘ذ ؽغٖ الاهزقبد، كشؿْ رُي الا أٜٗب أفشد ًؾشًخ ػ٠ِ رؾو٤ن آٓبٍ ٝهٔٞؽبد أُغزضٔش٣ٖ ُز

 ظْٜ٘.

ٝؽِِذ ؽجٌخ ثِٞٓجشط اُؼب٤ُٔخ أسثبػ ؽشًخ أسآٌٞ، ٝأًذد إٔ ؽغْ اُزٞص٣ؼبد اُز٢ أهشرٜب اُؾشًخ، 

هبٍ اُ٘بئت الأػ٠ِ ُشئ٤ظ  2020ٛٞ أػ٠ِ ٖٓ رٞص٣غ أسثبػ أ١ ؽشًخ ٓذسعخ ك٢ اُؼبُْ. ٝك٤ٔب ٣خـ ػبّ

ػٖ اعٔب٢ُ أسثبػ ٗوذ٣خ ػبد٣خ ثٔب لا ٣وَ أُب٤ُخ ك٢ أسآٌٞ خبُذ ٛؾبّ اُذثبؽ إٔ اُؾشًخ ر١ٞ٘ الإػلإ 

٤ِٓبس ريال روش٣جبً. ثبلإمبكخ ا٠ُ أسثبػ خبفخ ٓؾزِٔخ، ٝرُي ػٖ ًَ ػبّ  ٤ِٓ281بس دٝلاس أ١  75ػٖ 

، ٝأؽبسد اُؾجٌخ اُؼب٤ُٔخ ا٠ُ إٔ أًجش ؽشًخ ك٢ اُؼبُْ ٖٓ ؽ٤ش اُو٤ٔخ 2024ؽز٠  2020اثزذاء ٖٓ

ثغ ع١ٞ٘، ؽز٠ ٓغ رشاعغ أعؼبس اُ٘لو، ٝالأؽٞاٍ اُغٞه٤خ اُغٞه٤خ عزذكغ أسثبػ الأعْٜ ػ٠ِ أعبط س

،  ٤ِٓ2020بس دٝلاس ػ٠ِ الأهَ ُِٔغب٤ٖٔٛ ػبّ 75اُؼب٤ُٔخ أُنطشثخ، لارضاٍ اُؾشًخ رؼزضّ ٓ٘ؼ 

ٝأؽبسد ثِٞٓجشط ا٠ُ أٗٚ ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ الأٝمبع اُغٞه٤خ اُغ٤ئخ اعزطبػذ ؽشًخ أسآٌٞ أًجش ٓ٘زظ 

ٓغب١ٝ ُذخَ  2019و٤ٔخ اُغٞه٤خ، ٝالأػ٠ِ سثؾ٤خ، رؾو٤ن دخَ ك٢ ػبّ ُِطبهخ ك٢ اُؼبُْ  ٖٓ ؽ٤ش اُ
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٤ِٓبس  63ؽشًخ أثَ الأٓش٤ٌ٣خ اُزٌُ٘ٞٞع٤خ اُؼٔلاهخ، ٝعززٌٖٔ ؽشًخ أسآٌٞ ٖٓ رؾو٤ن رذكن ٗوذ١ هذسٙ 

٤ِٕٓٞ ثش٤َٓ ٤ٓٞ٣بً، ٝإٔ ٓزٞعو عؼش خبّ ثشٗذ  1007ثبكزشاك إٔ اُؾشًخ رنخ  2020دٝلاس ك٢ ػبّ 

ً ُج٤بٗبد ؽشًخ اُشاعؾ٢ أُب٤ُخ ٝٓوشٛب اُش٣بك، أٓب ٓغِخ  ٣30جِؾ ؽٞا٢ُ  دٝلاسً ُِجش٤َٓ، ٝرُي ٝكوب

ث٤ضٗظ دا١ الاهزقبد٣خ اُؼب٤ُٔخ كِلزذ ا٠ُ إٔ اُوبئ٤ٖٔ ػ٠ِ اُؾشًخ ع٤ٞافِٕٞ ع٤بعبد دكغ الأسثبػ 

ب٤ُخ رؾٌَ ا٣غبثبً ك٢ عٞم ػب٤ُٔخ ٓنطشثخ ٤ِٓئخ ثبُزوِجبد ٝاُزـ٤شاد، ٝأمبكذ أُغِخ إٔ اُظشٝف اُؾ

ػوجبد ثبُـخ ػ٠ِ أ١ ؽشًخ ٗلط٤خ ك٢ اُؼبُْ ٤ُٝظ ؽشًخ أسآٌٞ ٝؽذٛب، ٝٛزا ٣غؼَ ٖٓ رِي الأسثبػ 

 (.2020سهٔبً ه٤بع٤بً سؿْ ًَ اُؼوجبد ٝاُؼٞائن اُقؼجخ )ػجبط، 

إ ٗغبػ أُ٘ظٔبد، ٝهذسرٜب ػ٠ِ ٓٞافِخ أُغ٤شح، ٝالاعزٔشاس ٣شرجطبٕ ثؾٌَ ٓجبؽش ثٔب رٔزٌِٚ، 

ٌٓزغجبد، ٝهذساد ر٤ٔضٛب ػٖ ؿ٤شٛب ٖٓ أُ٘ظٔبد، ٝهذ أظٜشد اُؼذ٣ذ ٖٓ الأثؾبس ٝرٞظلٚ ٖٓ 

ٝاُذساعبد إٔ الأٓٞاٍ ٝؽذٛب ُغذ ٢ٛ ٖٓ رذكغ أُ٘ظٔبد ٗؾٞ أُغزوجَ، ٝاٗٔب سمب ػٔلائٜب 

 ٝٓغزضٔش٣ٜب، امبكخً ا٠ُ هبهزٜب اُلٌش٣خ، ٝداكؼ٤خ ٓٞظل٤ٜب، ٝٛزا ٓب رؾبٍٝ عبٛذحً ؽشًخ أسآٌٞ رؾو٤وٚ. 

٠ اُشؿْ ٖٓ ًَ اُزطٞساد ٝاُ٘غبؽبد اُزٌُ٘ٞٞع٤خ ٝاُؼ٤ِٔخ ك٢ أُئخ ػبّ أُبم٤خ، الا إٔ اُونب٣ب ػِ

ً ُِٔغزٔغ. ُٞلاً كنَ الله ُٝطلٚ  19-اُج٤ُٞٞع٤خ ٓضَ الأٝثئخ ٝرؾذ٣ذاً ًٞك٤ذ لاصاُذ رٔضَ رٜذ٣ذا دائٔب

الأسٝاػ اُجؾش٣خ، كبٕ ُلأٝثئخ ٝاًزؾبف اُِوبؽبد ٝالأد٣ٝخ ُٜب، ٝك٢ ؽ٤ٖ إٔ أؽذ عٞاٗت اُٞثبء ٛٞ كوذإ 

ٝثؾٌَ ًج٤ش ػ٠ِ اُطِت  رؤص٤شاد ٓزؼذدح الأثؼبد ػجش أُغزٔؼبد الإه٤ٔ٤ِخ ٝاُؼب٤ُٔخ؛ كبُٞثبء ٣ئصش عِجبً،

  (Norouzi et al.2020)ػ٠ِ اُجزشٍٝ، ٝاٌُٜشثبء، ثؾٌَ ٓجبؽش ٝؿ٤ش ٓجبؽش 

ؾب٤ُخ رغز٘جو رؤص٤شٙ اُغِج٢ ٖٓ كِِٞثبء رؤص٤ش عِج٢ ػ٠ِ الاهزقبد ٖٓ ٗٞاؽ٢ ٓزؼذدح، ٝاُذساعخ اُ

 اُذساعبد اُغبثوخ ػ٠ِ اُوطبػبد اُزب٤ُخ:

 .اُطبهخ ٝرؾَٔ اُ٘لو ٝاُـبص ٝاٌُٜشثبء 

 .أعٞام الأعْٜ ٝاُجٞسفخ 

 .ٖاُؼٔلاد اُشه٤ٔخ ٓضَ اُج٤ز٣ٌٞ 

 .اُز٤ٔ٘خ أُغزذآخ ٖٓ خلاٍ ف٘بػخ اُ٘وَ اُغ١ٞ 

 .اُوطبع أُقشك٢ اُغؼٞد١ 

  ٝالإداس٣خ ُؼذ٣ذ اُوطبػبد.اُزؾٞلاد الاهزقبد٣خ 
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ٝٓٔب اعز٘جطزٚ اُذساعخ اُؾب٤ُخ ٖٓ أُؾٞس اُشاثغ الاعزض٘بئ٢ ُؤخ ٓغٔٞػخ اُؼؾش٣ٖ ك٢ اُش٣بك اُز١ 

 ٖٓ خلاٍ ٓؾبٝسٙ اُلشػ٤خ ٝاُز٢ ٢ٛ: 19-ٗبهؼ عبئؾخ ًٞك٤ذ

 اُؼبُْ.، ٝرٞك٤ش اُؼلاعبد، ُِٝوبؽبد ُغ٤ٔغ الأكشاد ك٢ 19-ؽٔب٣خ أسٝاػ اُجؾش ثٌٔبكؾخ ًٞك٤ذ 

 ػ٠ِ عِغِخ اُو٤ٔخ أُنبكخ اُؼب٤ُٔخ.   19-رو٤َِ أصش ًٞك٤ذ 

 .اُذكبع ػٖ ٝظ٤لخ ٝدخَ اُلشد 

 .ْأُغبٛٔخ ثبهزشاؽبد رغبػذ الاهزقبداد الأًضش ؽبعخ ُِذػ 

  اعزؼبدح اُضوخ ثبلاهزقبداد أُؾ٤ِخ، ٝإٔ ٣زْ أُؾبكظخ ػ٠ِ اعزوشاسٛب أُب٢ُ، ٝهٞح الإؽ٤بء

 رُي ثز٘غ٤ن اُغٜٞد ك٢ اُغبٗت اُقؾ٢ ٝالاهزقبد١ ُلأصٓخ.ُِزؼبك٢ ٝاُ٘ٔٞ، ٣ٌٕٝٞ 

٣وغ ػ٠ِ ػبرن ؽشًخ أسآٌٞ ثبٓزلاًٜب اداسح ك٢ اعزوشاس عؼش اُغْٜ ٝٗغذ إٔ اُؼتء الأًجش 

 الأصٓخ ثؾٌَ اؽزشاك٢، ٝثش اُطٔؤ٤ٗ٘خ ك٢ هِٞة أُغزضٔش٣ٖ، ٝصسع اُضوخ، ٝالأَٓ ك٢ ٗلٞعْٜ.

ٝأػِ٘ذ اٗخلبك  19-ب٢ُ ك٢ أػوبة رلؾ٢ ك٤شٝط ًٞك٤ذكؤسآٌٞ اػزضٓذ رشؽ٤ذ الإٗلبم اُشأعٔ

% ػبّ 21ٓخبُلخ ثزُي اُزٞهؼبد ك٢ أٍٝ اػلإ ٗزبئظ ثؼذ ادساعٜب، ٝثبٗخلبمٚ  2019أسثبؽٜب ك٢ ػبّ 

ُْ ٣شم فبك٢ اُشثؼ ُزٞهؼبد أُؾ٤ِِٖ ُِلزشح اُز٢ ًبٕ ث٤غ الأعْٜ رسٝح رطٞسارٜب هجَ أؽٜش ٖٓ  2019

 ئصش ك٢ أعؼبس اُ٘لو.ا٠ُ ٓ 19-رؾٍٞ ك٤شٝط ًٞك٤ذ

٤ِٓبس دٝلاس. ثذلاً ٖٓ  30ٝ 25ث٤ٖ  2020ٝهبُذ اُؾشًخ أٜٗب رزٞهغ إٔ ٣ذٝس الإٗلبم اُشأعٔب٢ُ ك٢ 

، ك٢ مٞء أٝمبع اُغٞم، ٝروِجبد أعؼبس اُغِغ ك٢ الأٝٗخ الأخ٤شح. ٤ِٓ2019بس دٝلاس ك٢ ػبّ  3208

ٕ ؽشًخ اُ٘لو أسآٌٞ ارخزد خطٞاد ٝهبٍ اُشئ٤ظ اُز٘ل٤ز١ ُؾشًخ أسآٌٞ أ٤ٖٓ اُ٘بفش ك٢ ث٤بٕ: أ

، ٓٔب ٣ج٤ٖ أ٤ٔٛخ اُوذسح 19-ػوت اٗزؾبس ك٤شٝط ًٞك٤ذ 2020ُزشؽ٤ذ خطو الإٗلبم اُشأعٔب٢ُ ك٢ ػبّ 

 (  2020ػ٠ِ اُز٤ٌق ٝأُشٝٗخ ٓغ الأٝمبع اُؼب٤ُٔخ أُزـ٤شح ثبعزٔشاس )اُج٤بٕ، 

ٞ اُ٘لط٤خ ُْ رزؤصش ًض٤شاً ثبلأصٓخ ٖٝٓ اُغذ٣ش ثبلإؽبسح إٔ أُقبك٢ اُجزش٤ُٝخ ٝٓج٤ؼبد ؽشًخ أسآٌ

، ٣ٝشعغ رُي ُنخبٓخ اعزؾٞار اُغٞم أُؾ٢ِ ػ٠ِ أًجش اُؾقـ 19-الاهزقبد٣خ ُل٤شٝط ًٞك٤ذ

اُز٢ عغِذ ه٤ٔخ  2019الإٗزبع٤خ اُجزش٤ُٝخ، ٣ٝظٜش رُي ع٤ِبً ٖٓ ٓج٤ؼبد أسآٌٞ  اُ٘لط٤خ أُؾ٤ِخ ك٢ ػبّ 

٤ِٕٓٞ ثش٤َٓ ٖٓ  209بد ُِغٞم أُؾ٢ِ ٝاُز٢ ثِـذ  ٤ِٓبس ريال، ؽ٤ش مخذ أسآٌٞ أًجش اُطبه 87105
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ً ك٢ ػبّ  ، ك٢ ؽ٤ٖ إٔ أسآٌٞ ُْ رغغَ ٖٓ ٓج٤ؼبرٜب اُ٘لط٤خ اُخبسع٤خ عٟٞ 2019اُ٘لو اُخبّ ٤ٓٞ٣ب

 ٓلا٤٣ٖ ثش٤َٓ ك٢ ا٤ُّٞ ُٔخزِق ٓ٘بهن اُؼبُْ. ٤ِٓ7005بس ريال أ١ ا٤ٌُٔخ أُغِٔخ خبسع٤بً ثِـذ  23402

زٜلاى أُؾ٢ِ ُِ٘لو ٝاُـبص ٝٓؾزوبرٜٔب ُٔٞاًجخ ٓؾشٝػبد رؾو٤ن سإ٣خ ًٝبٕ رُي ثغجت ًضشح الإع

اُز٢ ع٤ٌٕٞ رش٤ًضٛب ثؾٌَ سئ٤ظ ػ٠ِ مشٝسح رؾ٤٤ذ اُ٘لو عبٗجبً ؽز٠ لا ٣ٌٕٞ أُقذس اُٞؽ٤ذ  2030

 .2030% ثؾٍِٞ ػبّ 50ُِذخَ اُٞه٢٘، ثؤٕ لا رزغبٝص ٗغجخ اُذخَ ٖٓ فبدساد اُ٘لو 

طج٤ؼ٢ ٝعٞائِٚ لأًجش الاعزضٔبساد ك٢ ربس٣خٜب رز٘ٞع اعزضٔبسارٜب ؿ٤ش ٝثلزؼ أسآٌٞ ُٔ٘بثغ اُـبص اُ

 (.2020اُ٘لط٤خ )اُـبٓذ١، 

ػ٠ِ أُغزضٔش٣ٖ، ٝأُغز٤ٌِٜٖ إٔ عؼِْٜ أًضش رشهجبً،  19-ٝعذ٣ش ثبُزًش إٔ ٖٓ رذاػ٤بد ك٤شٝط ًٞك٤ذ

ثبُغبٗت اُ٘لغ٢  ٝؽزسا؛ً لاؽزٔبٍ ؽقٍٞ ٓٞعخ أخشٟ، ًٝٔب ٛٞ ٓزؼبسف ػ٤ِٚ إٔ ػغِخ الاهزقبد رزؤصش

ٝأُؼ١ٞ٘، كبُؾغش اُقؾ٢ اُط٣َٞ، ٝاُخغبئش اٌُض٤شح، ك٢ الأسٝاػ أٝ الأٓٞاٍ، ٝكوذإ اُؼَٔ، ٝسٛجخ 

أُغزوجَ عزغؼَ أُغزضٔش ٝأُغزِٜي ٣زشدد ه٣ٞلاً ك٢ خٞك ؿٔبس أُخبهشح، ٝٓؼبٝدح اُ٘ؾبه أُؼزبد، 

 (.  2020الاهزقبد٣خ ٓغذداً )اُضؿج٢،  ٝٛزا ٣زشرت ػ٤ِٚ رؤع٤َ ػٞدح اُ٘ٔٞ اُطج٤ؼ٢، ٝرؾش٣ي اُؼغِخ

ٛذكذ  ،ػ٠ِ عٞم الأعْٜ اٌُٞس٣خ COVID-19 ثؼ٘ٞإ رؤص٤شاد Choi & Jung (2022)دساعخ 

ُٔؼشكخ اُزؤص٤ش هق٤ش أُذٟ ػ٠ِ الأداء ا٢ٓٞ٤ُ ُغٞم الأعْٜ ك٢ ًٞس٣ب، ٖٝٓ أثشص ٗزبئغٜب ٛ٘بى أدُخ ه٣ٞخ 

ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ إٔ اُض٣بدح ك٢ ػذد اُؾبلاد أُئًذح أصشد عِجبً ػ٠ِ ػٞائذ  ،ػ٠ِ اُزؤص٤شاد ؿ٤ش أُزٌبكئخ

أُخضٕٝ، ُْٝ رزؤصش اُؼٞائذ ثبٗخلبك ػذد اُؾبلاد. ًٔب إٔ أُٞعخ اُضب٤ٗخ ٖٓ اُٞثبء أدد ا٠ُ ٓض٣ذ ٖٓ 

 روِت اُؼٞائذ، ٝٓغ دخٍٞ ًٞس٣ب ك٢ أُٞعز٤ٖ اُضب٤ٗخ ٝاُضبُضخ ٖٓ اُؼذٟٝ، رنبءُذ ٛزٙ ا٥صبس.

( ثؼ٘ٞإ الأعْٜ الإعلا٤ٓخ ٓلار آٖٓ ُلاعزضٔبس: دساعخ رطج٤و٤خ ثبعزخذاّ 2022دساعخ ثِؼبثذ )   

، ٛذكذ لاخزجبس كشم٤خ إٔ أُب٤ُخ 19ػ٠ِ اُغٞم أُب٢ُ أُب٤ُض١ ك٢ ظَ أصٓخ ًٞك٤ذ  Garchٗٔٞرط 

لاعوبه ػ٠ِ الإعلا٤ٓخ ً٘ظبّ أًضش ٓزبٗخ خقٞفبً ك٢ الأصٓبد، ٝٛٞ ٓب ػشف ػٜ٘ب، ٝرْ رُي ٖٓ خلاٍ ا

-2ثٔوبسٗخ اُزوِت ػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ ُِٔئؽش اُؼبّ ٝأُئؽش الإعلا٢ٓ ُِلزشح ٖٓ  ،اُغٞم أُب٢ُ أُب٤ُض١

ٝهذ ًبٕ أُئؽش الإعلا٢ٓ الأًضش روِجبً. ٌُٖ ثٔوبسٗخ  Garch ثبعزخذاّ ٗٔٞرط 2021-6-30ا٠ُ  1-2015

، ًبٕ أُئؽش ٤19بد عبئؾخ ًٞك٤ذرذاػ اُ٘برغخ ػٖرـ٤ش اُزوِت ٝعِٞى أُئؽش٣ٖ ك٢ ظَ الأصٓخ 
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ًٜٝٞٗب أفٍٞ  ،الإعلا٢ٓ أهَ رؤصشاً ثبُقذٓخ، ٓٔب ٣ذػْ اُذساعبد اُغبثوخ ك٢ ٓزبٗخ الأفٍٞ الإعلا٤ٓخ

 أًضش أٓبٗب خلاٍ كزشاد الاٌٗٔبػ ٝاُشًٞد الاهزقبد١.   

 Li, Chien, Kamran, Aldeehani Sadiq, Nguyen, & Taghizadeh-Hesaryدساعخ 

ٝروِجبد الأعْٜ، ٛذكذ ُٔؼشكخ اُؼلاهخ ث٤ٖ  19-اُؼلاهخ ث٤ٖ اُخٞف ٖٓ ٓشك ًٞك٤ذ ؼ٘ٞإث .(2021)

ُو٤بط  AR(1)-GARCH9(1,1)ٝاعزخذٓذ اُذساعخ  ،ٝروِجبد الأعْٜ 19-اُخٞف ٖٓ ٓشك ًٞك٤ذ

 ،ثبُؾ الأ٤ٔٛخ 19-روِجبد عٞم الأعْٜ أُشرجطخ ثبُٞثبء، ٝرؾ٤ش ٗزبئغٜب ا٠ُ إٔ اُخٞف ٖٓ ٓشك ًٞك٤ذ

ًٔب أظٜشد اُ٘زبئظ إٔ أداء عٞم  ٝٛٞ اُغجت اُٜ٘بئ٢ اُز١ ٣ذكغ اٗزجبٙ اُغٜٔٞس ٣ٝٞد١ ا٠ُ رِي اُزوِجبد.

ٝٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ اٗخلل ثؾٌَ ِٓؾٞظ ٖٓ خلاٍ ٓزٞعو اُض٣بداد أص٘بء اُغبئؾخ،  ،الأعْٜ

ُٔؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ث٘غجخ ػبئذ أُخضٕٝ ٝاُ٘برظ ا اٗخلل COVID-19% ك٢ ؽبلاد 1ٝٓغ اُض٣بدح ث٘غجخ 

ؽشًخ هل٤لخ ٓغ اُجٞسفخ، % ػ٠ِ اُزٞا٢ُ، ٝٓغ رُي أظٜش ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ %005 008ٝ

 COVID-19ًٝبٕ اٛزٔبّ اُغٜٔٞس ثٔٞهق اُؾشاء أٝ اُج٤غ ٣ؼزٔذ ثؾٌَ ًج٤ش ػ٠ِ ٓئؽش ؽبلاد عبئؾخ 

اُذساعخ ثبلاعزضٔبس ك٢ عٞم  أُجِؾ ػٜ٘ب، ٝٓئؽش اُٞك٤بد، ٝٓئؽش اُخٞف اُؼب٢ُٔ، ًٝبٗذ رٞف٤بد

 اُزٛت ٤ُٝظ ك٢ اُجٞسفخ.

ثؼ٘ٞإ رؤص٤ش  .Chatjuthamard, Jindahra, Sarajoti, & Treepongkaruna (2021) دساعخ

COVID-19 ٛذكذ ُٔؼشكخ رؤص٤ش  ،ػ٠ِ أعٞام الأعْٜ اُؼب٤ُٔخCOVID-19 ِ٠ أعٞام الأعْٜ ػ

زؾذ٣ذ رخزجش ٓب ارا ًبٕ اُ٘ٔٞ ك٢ ػذد اُؾبلاد ٝاُٞك٤بد أُئًذح ٣ئصش ػ٠ِ عٞدح ٝػ٠ِ ٝعٚ اُ ،اُؼب٤ُٔخ

ٖٓ ٓئؽشاد الأعْٜ ؽٍٞ اُؼبُْ، ًٝبٕ  43ُـاُغٞم، ٓوبعٚ ثبُؼبئذ ٝاُزوِجبد أُؾووخ، ٝاُولضاد أُؾزشًخ

ٝإٔ  أُئًذح رض٣ذ ٖٓ اُزوِجبد ٝاُولضاد ٓغ رو٤َِ اُؼبئذ.ٖٓ أثشص ٗزبئغٜب إٔ اُض٣بدح ك٢ ٓؼذٍ ٗٔٞ اُؾبلاد 

ٝث٤ٖ أُخبهش الاهزقبد٣خ  19-ٛ٘بى ػلاهخ ٝدٝس ْٜٓ ث٤ٖ ػذد اُؾبلاد ٝاُٞك٤بد أُئًذح ٖٓ ًٞك٤ذ

 ٝأُب٤ُخ ٝاُغ٤بع٤خ.

ػ٠ِ ا٤ٜٗبس عٞم الأعْٜ COVID-19 ثؼ٘ٞإ رؤص٤ش ٓخبهش  .Liu, Huynh & Dai (2021)دساعخ

 ٜبٝث٘بءً ػ٠ِ ٗزبئغ ،ػ٠ِ ا٤ٜٗبس عٞم الأعCOVID-19ْٜ رؤص٤ش ٓخبهشكذ ُٔؼشكخ ٛذ ك٢ اُق٤ٖ.

 ً ٓغ اُ٘ٔٞ ا٢ٓٞ٤ُ ك٢ اعٔب٢ُ اُؾبلاد أُئًذح، ٓٔب ٣ؾ٤ش ا٠ُ إٔ اُٞثبء  ٣زلبػَ الاٗؾشاف اُؾشه٢ عِجب
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 ،، ٝٓؾبػش اُخٞف رئد١ ا٠ُ رلبهْ ٛزٙ أُخبهش ػ٘ذٓب رٌٕٞ ػب٤ُخ٣ض٣ذ ٖٓ ٓخبهش ا٤ٜٗبس عٞم الأعْٜ

   ٝػ٘ذٛب ٓخبهش عٞم الأعْٜ رزؤصش ثؾذح ثبُٞثبء رجؼبً ُِؾبلاد اُؼب٤ُٔخ ٝاُٞك٤بد ا٤ٓٞ٤ُخ.

ٛذكذ ُٔؼشكخ سد كؼَ  19-ثؼ٘ٞإ سد كؼَ أعٞام الأعْٜ ػ٠ِ ًٞك٤ذ Ashraf (2021) دساعخ  

 43ٖٓ  ٝػبئذاد عٞم الأٝسام أُب٤ُخ ،أعٞام الأعْٜ رغبٙ اُٞثبء ثبعزخذاّ اُج٤بٗبد ا٤ٓٞ٤ُخ ُِؾبلاد

ٝأْٛ ٗزبئغٜب ٝعٞد أدُخ ه٣ٞخ ػ٠ِ إٔ الاٗخلبك ك٢ ػٞائذ الأٝسام أُب٤ُخ اعزغبثخ ُِض٣بدح ث٘غجخ  ،دُٝخ

% ك٢ اُ٘ٔٞ ك٢ اُؾبلاد أُئًذح ٣ٌٕٞ أهٟٞ ثبُ٘غجخ ُِجِذإ اُز٢ رشرلغ ك٤ٜب دسعخ ػذّ ا٤ُو٤ٖ ػ٠ِ 1

 أُغزٟٞ اُٞه٢٘.

ثؼ٘ٞإ ٗٔٞرط روِت أعؼبس الأعْٜ خلاٍ عبئؾخ  .Endri, Aipama & Septiano (2021)دساعخ 

COVID-19  ٛذكذ ُٔؼشكخ اعزغبثخ أعؼبس الأعْٜ ك٢ ثٞسفخ اٗذ٤ٗٝغ٤ب(IDX) ، ًٝبٕ أثشص ٗزبئغٜب

ٓٔب أصش ػ٠ِ اُؼٞائذ ؿ٤ش اُطج٤ؼ٤خ. ٝرُي ُٔٞاعٜخ ظشٝف  ،رغجت ك٢ روِت أعؼبس الأعْٜ 19-إٔ ًٞك٤ذ

ُزُي ٛ٘بى ؽبعخ ا٠ُ ػذح خطو لإداسح أُخبهش ك٢ اداسح  ،جَػذّ ا٤ُو٤ٖ ٝص٣بدح اُزوِجبد ك٢ أُغزو

 ٓؾلظخ الأٝسام أُب٤ُخ، ثبلإمبكخ ُزُي كبٜٗب كشفخ ُِٔنبسث٤ٖ ُِشثؼ ك٢ ث٤ئخ عٞم ؿ٤ش كؼبُخ. 

(: اُلشؿ 19(. ثؼ٘ٞإ س٣بدح الأػٔبٍ اُشه٤ٔخ ظَ عبئؾخ ًٞسٝٗب )ًٞك٤ذ2021دساعخ اُجشاؽذ٣خ. )

ُٝزؼشف ػ٠ِ  ،دٝس عبئؾخ ًٞسٝٗب ػ٠ِ اػبدح رؾ٤ٌَ هطبع س٣بدح الأػٔبٍ ٝاُزؾذ٣بد. ٛذكذ ُِزؼشف ػ٠ِ

اُلشؿ ٝاُزؾذ٣بد أٓبّ س٣بدح الأػٔبٍ اُشه٤ٔخ ػب٤ُٔبً، ٝرؾذ٣ذاً ك٢ ػٔبٕ. اعزخذٓذ أُٜ٘ظ اُ٘ٞػ٢ 

ًٝبٕ ٖٓ ٗزبئغٜب إٔ عبئؾخ ًٞسٝٗب هذ عشػذ ارغبٛبد ٓئعغبد س٣بدح الأػٔبٍ ٗؾٞ سهٔ٘خ  ،اُزؾ٢ِ٤ِ

كنلاً ػٖ ص٣بدح ػذد ٓؾبس٣غ س٣بدح أػٔبٍ عذ٣ذح ٝٓجزٌشح، ٝأظٜشد اُ٘زبئظ  ،زغبس٣خ اُوبئٔخأػٔبُٜب اُ

ٗظشاً ُذٝس  ،ٝعٞد اُؼذ٣ذ ٖٓ اُلشؿ ُ٘ٔٞ هطبع س٣بدح الأػٔبٍ اُشه٤ٔخ خلاٍ كزشح اٗزؾبس ك٤شٝط ًٞسٝٗب

ًٝبٕ ٖٓ  .هزقبد١ثبلإمبكخ ا٠ُ دٝس الاهزقبد اُشه٢ٔ ك٢ اُ٘ٔٞ الا ،اُشهٔ٘خ ك٢ رؼض٣ض ٓشٝٗخ الأػٔبٍ

رٞف٤برٜب ٓٞاعٜخ رؾذ٣بد هطبع س٣بدح الأػٔبٍ اُشه٤ٔخ ٖٓ خلاٍ ٝمغ خ٤بساد ٓزؼذدح ُغ٤بعبد دػْ 

ٝرط٣ٞش اُغ٤بعبد اُخبفخ ثبُج٤٘خ اُزؾز٤خ اُشه٤ٔخ، ٝالاثزٌبس اُوبئْ ػ٠ِ ، اُزؾٍٞ اُشه٢ٔ ُ٘ٔبرط الأػٔبٍ

 اعزخذاّ اُزو٤٘بد اُشه٤ٔخ ك٢ أُغزٔغ.ٝا٣غبد عجَ ٗؾش صوبكخ  ،رٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد ٝالارقبلاد

ػ٠ِ أُئعغبد أُذسعخ ك٢ اُغٞم  19-( ثؼ٘ٞإ رذاػ٤بد عبئؾخ ًٞك٤ذ2021دساعخ صٓب٢ُ ٝهش١ٝ )

ػ٠ِ أُئعغبد أُذسعخ ك٢  19-ٛذكذ ا٠ُ رؾ٤َِ ٓذٟ رؤص٤ش عبئؾخ ًٞك٤ذ .أُب٢ُ اُغؼٞد١ رذاٍٝ
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ا٠ُ  2018شح الأ٠ُٝ: ٓب هجَ اُغبئؾخ ٖٓ ٗٞكٔجش الأعٞام أُب٤ُخ، ؽ٤ش رْ روغ٤ٜٔب ا٠ُ كزشر٤ٖ، اُلز

، ٝٛٞ ربس٣خ رغغ٤َ أٍٝ ؽبُخ 2020 ٓبسط20 أص٘بء رلؾ٢ اُغبئؾخ ٖٓ :، ٝاُلزشح اُضب٤ٗخ2020ٓبسط 01

، ٝػ٤٘خ اُذساعخ ؽشًخ ه٤جخ ُلاعزضٔبس ٝاُؾشًخ 2021ك٢ أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ ا٠ُ ٜٗب٣خ عٞإ 

 اُغؼٞد٣خ ُِق٘بػبد اُذٝائ٤خ ٝأُغزِضٓبد اُطج٤خ.

اُلزشح  عْٜ، ٝخلاًٍٝبٕ ٖٓ ٗزبئغٜب إٔ  اُلزشح الأ٠ُٝ ارغٔذ ثٞعٞد اعزوشاس ٗٞػ٢ ك٢ أداء أعؼبس الأ

ؽ٤ش  ،اٗخلنذ أعؼبس  الأعْٜ ك٢ اُجذا٣خ ُزؼبٝد الاسرلبع ثؾٌَ ٓززثزة 19-اُضب٤ٗخ أص٘بء عبئؾخ ًٞك٤ذ

-ر٤ٔضد ثخو ارغبٙ ػبّ رٝ ٤َٓ ٓٞعت هل٤ق، ٝإٔ اُوشاساد الاؽزشاص٣خ ٝالاؿلام اٌُج٤ش ثغجت ًٞك٤ذ

ػ٠ِ أعؼبس  ٓب أصشٝٛٞ  ،ٖٝالاسرلبع ك٢ ػذد الإفبثبد رغجت ك٢ فذٓخ ُِغٞم أُب٢ُ ُِٝٔغزضٔش٣ 19

ٝعؼِٜب رزٜبٟٝ ثؾٌَ خط٤ش، ٌُٖٝ ُْ ٣ٌٖ رؤص٤ش اُغبئؾخ ػ٠ِ ؽشًخ  ،أعْٜ ؽشًخ ه٤جخ ك٢ ثذا٣خ اُلزشح

ه٤جخ ًبسص٢، كشؿْ إٔ اُغؼش ؽٜذ اٗخلبك ث٤ٖ اُؾ٤ٖ ٝالأخش، الا أٗٚ اعزوش ٝٛٞ ٓب ٣ذٍ ػ٠ِ صوخ 

 أُغزضٔش٣ٖ ك٢ اُؾشًخ ٝهذسرٜب ػ٠ِ رغبٝص الأصٓخ.

صبس آ ثؼ٘ٞإ Norouzi, Rubens, Choubanpishehzafar, and Enevoldsen (2020) دساعخ

ػ٠ِ ٓؼذٍ اعزخذاّ اُ٘لو ٝاٌُٜشثبء ك٢  19-ٞك٤ذاُٞثبء ػ٠ِ الاهزقبد ٝاُزـ٤ش أُ٘بخ٢: رؾ٤َِ رؤص٤ش ً

ػ٠ِ اعزٜلاى اٌُٜشثبء ٝاُ٘لو ك٢ اُق٤ٖ، ٝأْٛ  اُغِج٢ 19-ًٞك٤ذاُق٤ٖ ٛذكذ لاًزؾبف رؤص٤ش عبئؾخ 

رزجغ آصبسٛب ك٢ ع٤ٔغ أٗؾبء ٗزبئغٜب إٔ اُغبئؾخ ُٜب رؤص٤ش عِج٢ ًج٤ش ػ٠ِ هِت اُطبهخ، ٣ٌٖٝٔ أ٣نب 

 .أُغزٔغ اُجؾش١

ٛذكذ ا٠ُ  COVID-19 ثؼ٘ٞإ اُؾش٣خ ٝأداء عٞم الأعْٜ أص٘بء رلؾ٢ Erdem (2020) دساعخ

ًٝبٕ أثشص ٗزبئغٜب إٔ ٛزٙ ا٥صبس أهَ ك٢  ،٤شح ػ٠ِ الأعٞام أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخٓؼشكخ ا٥صبس اُغِج٤خ اٌُج

أ١ إٔ رؤصش أعٞام الأعْٜ ك٢ اُجِذإ الأهَ ؽش٣خ أًجش ث٘لظ  ،اُجِذإ الأًضش ؽش٣خ ٖٓ اُجِذإ الأهَ ؽش٣خ

ٌَ ٤ِٕٓٞ، ٓوبثَ ًَ ص٣بدح ك٢ ٗٔٞ ػذد اُؾبلاد ُ 19-ؽغْ اُض٣بدح ك٢ ػذد ؽبلاد الإفبثخ ثل٤شٝط ًٞك٤ذ

ًٔب إٔ رؤص٤ش اُ٘ٔٞ ك٢ ػذد اُؾبلاد ٌَُ ٤ِٕٓٞ ػ٠ِ ػٞائذ أُخضٕٝ ٣وبسة صلاصخ أمؼبف رؤص٤ش اُ٘ٔٞ ك٢ 

 ،ٝرشرجو ػٞائذ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ ك٢ اُجِذإ الأًضش ؽش٣خ ثبٗخلبك ػبئذ أهَ ،ػذد اُٞك٤بد ٌَُ ٤ِٕٓٞ

أ١ إٔ  ،ٖٓ اُزوِجبد ك٢ اُجِذإ الأهَ ؽش٣خٌَُ ٤ِٕٓٞ ٣ض٣ذ  19-ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ إٔ ٗٔٞ ػذد ؽبلاد ًٞك٤ذ

 19-رؤصش أعٞام الأعْٜ ك٢ اُجِذإ الأهَ ؽش٣خ ثؾٌَ أًجش ثبُؾغْ ٗلغٚ ُض٣بدح ػذد ؽبلاد الإفبثخ ثٌٞك٤ذ
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ٝ ثبُٔضَ كبٕ روِجبد أُئؽش ك٢ اُجِذإ الأًضش ؽش٣خ رشرجو ثض٣بدح أهَ ٖٓ رِي أُٞعٞدح ك٢ اُجِذإ الأهَ 

كوذ ٣لٌش أُغزضٔشٕٝ  ،عِج٤خ ه٣ٞخ ث٤ٖ ؽش٣خ ثِذ ٓب ٝ رؤص٤ش اُٞثبء ػ٠ِ أعٞام الأعْٜكٜ٘بى ػلاهخ  ،ؽش٣خ

ٝثبُزب٢ُ كبْٜٗ ٣جبُـٕٞ ك٢ سد  ،ك٢ اُجِذإ الأهَ ؽش٣خ ك٢ إٔ ػذد اُؾبلاد لا ٣زْ الإثلاؽ ػٜ٘ب ثؾٌَ ًبك٢

 كؼِْٜ ػ٠ِ ٗلظ ؽغْ الإػلإ. 

اُقؾ٤خ اُؼب٤ُٔخ ػ٠ِ الاهزقبد  د الأصٓب( ثؼ٘ٞإ رؤص٤ش 2020دساعخ ًشآخ، سؽبٍ، ٝخج٤ضح )

اُذساعخ ا٠ُ رٞم٤ؼ ػ٠ِ الاهزقبد اُغضائش١ أٗٔٞرعبً، ٝٛذكذ  19-اُؼب٢ُٔ: رؤص٤ش ك٤شٝط ًٞسٝٗب ًٞك٤ذ

ػ٠ِ الأٝمبع الاهزقبد٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ ك٢ الاهزقبد اُؼب٢ُٔ ثقلخ ػبٓخ ٝالاهزقبد  19-رذاػ٤بد ًٞك٤ذ

ػ٠ِ أعٞام  19-رؤصش الاهزقبد اُغضائش١ ثزذاػ٤بد ك٤شٝط ًٞك٤ذاُغضائش١ ثقلخ خبفخ، ٝأْٛ ٗزبئغٜب 

ٝارا رنشس كغ٤زنشس  ،لأٗٚ ٓقذس اُذخَ اُٞؽ٤ذ ُِجلاد، ٝإ الاهزقبد ٓج٢٘ ػ٠ِ الإٗغبٕ ؛اُ٘لو

 ػ٠ِ اُوطبع أُب٢ُ.ٝاُز١  ٣ئصش ثذٝسٙ  ،الاهزقبد اُؾو٤و٢

 -٠ِ الأعٞام أُب٤ُخ اُؼشث٤خ( ثؼ٘ٞإ دساعخ ه٤بع٤خ لأصش عبئؾخ ًٞسٝٗب ػ2020دساعخ ؽٔضح )

ًٞسٝٗب ػ٠ِ الأعٞام أُب٤ُخ اُؼشث٤خ، ًٝبٗذ ٝاُز٢ ٛذكذ ُٔؼشكخ أصش عبئؾخ  –ثٞسفخ اُوبٛشح ٗٔٞرعب 

 EGX30أًذد اُذساعخ اُو٤بع٤خ ػ٠ِ اٗخلبك ًج٤ش ك٢ ٓئؽش  :ػ٤٘زٜب ثٞسفخ اُوبٛشح، ٝأْٛ اعز٘زبعبرٜب

ًبٗذ هجِٜب ٓغزوشح روش٣جبً، ٝرُي ثبُزضآٖ  ٓغ اٗزؾبس  ، ث٤٘ٔب2020ٝرُي ك٢ ٜٗب٣خ اُضِش الأٍٝ ٖٓ ع٘خ

ٝدخُٜٞب اُذٍٝ اُؼشث٤خ؛ كزٞهق اُزذاٍٝ ػذ٣ذ أُشاد ٗز٤غخ ُِقذٓخ اٌُج٤شح ٝاُؾبدح اُز٢  ،عبئؾخ ًٞسٝٗب

ً ا٠ُ رؤص٤ش ؽشًبد اُزغبسحٝاعٜزٜب  ٝرجبهئٛب ك٢ اُؼبُْ ٝػ٠ِ ٝعٚ اُخقٞؿ  ،ثٞسفخ اُوبٛشح، امبكزب

 ك٢ اُق٤ٖ.

ثؼ٘ٞإ رذاػ٤بد ك٤شٝط ًٞسٝٗب ػ٠ِ الاهزقبد اُؼب٢ُٔ: ٓخبهش  (2020ع٤ذا ػٔش ) دساعخ

ٝاٗؼٌبعبد ػ٠ِ اُٞهٖ اُؼشث٢، ٛذكذ ُِٞهٞف ػ٠ِ الأصش الاهزقبد١ ُغبئؾخ ًٞسٝٗب ػ٠ِ اُذٍٝ 

اُؼشث٤خ، ًٝبٗذ ػ٤٘زٜب اُذٍٝ اُؼشث٤خ، ٝأْٛ اعز٘زبعبرٜب دٝس اُق٤ٖ ٝدٍٝ أٝسٝثب أُزضا٣ذ ك٢ أعٞام 

٢ ػ٠ِ عبٗج٢ اُؼشك ٝاُطِت، ٝرجؼبد اٗزٌبط ٛزٙ ٝرؤص٤شٛب اُؼبُٔ ،اُؼب٤ُٔخ، ٝخبفخ عٞم اُ٘لو اُغِغ

الاهزقبد٣بد ثلؼَ اُل٤شٝط اُزبع٢، ع٤٘ؼٌظ ػ٠ِ عبٗج٢ اُؼشك ٝاُطِت ك٢ اُذٍٝ اُؼشث٤خ؛ لارقبُٜب 

اُؼشث٤خ، ٝاصبسٙ  ثبلاهزقبد اُؼب٢ُٔ ػٖ هش٣ن اُغ٤بؽخ ٝاُ٘لو إٌُٔٞ اُشئ٤غ٢ ُقبدساد اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذٍٝ

اُغِج٤خ ػ٠ِ الاهزقبد اُؼب٢ُٔ، ؽ٤ش أًذد أُ٘ظٔخ اُذ٤ُٝخ ك٢ روذ٣شارٜب، ػ٠ِ رشاعغ ٓؼذلاد ٗٔٞ 
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ٝخقٞفبً ك٢ ظَ الاػزٔبد ػ٠ِ  ،اُز١ اٗؼٌظ ثبُغِت ػ٠ِ اهزقبد٣بد اُذٍٝ اُؼشث٤خ ،الاهزقبد اُؼب٢ُٔ

 هطبػ٢ فبدساد اُ٘لو ٝاُغ٤بؽخ.

( ثؼ٘ٞإ اُزؾٞلاد الاهزقبد٣خ ٝالإداس٣خ ًزذاػ٤بد لأصٓخ ك٤شٝط ًٞسٝٗب 2020دساعخ فبُؼ )

اُخبفخ ثبلأؽذاس اُلاؽوخ ُزبس٣خ اػذاد اُوٞائْ ٝاُز٢ ٛذكذ ا٠ُ ا٣غبد أُؼبُغبد  19-أُغزغذ ًٞك٤ذ

الإكقبػ ػٖ ا٥صبس  أُب٤ُخ، ًٝبٗذ ػ٤٘زٜب اُزؾٞلاد الاهزقبد٣خ ٝالإداس٣خ، ٖٝٓ أْٛ اعز٘زبعبرٜب أٗٚ ٣غت

 ٝرٞهق الإٗزبط. ،اُز٢ رشًٜب اُل٤شٝط ػَ اُوٞائْ أُب٤ُخ، ٓضَ اٗخلبك الأفٍٞ، اٗخلبك أعؼبس الأعْٜ

ثؼ٘ٞإ رؤص٤ش ًٞسٝٗب الاهزقبد١ ػ٠ِ الأعْٜ ٝهطبع اُجزشٍٝ، ٝٛذكذ  Khouildat (2020)دساعخ 

بٗذ ػ٤٘زٜب الأعْٜ ٝاُ٘لو ٝاُـبص ك٢ ُٔؼشكخ أصش عبئؾخ ًٞسٝٗب ػ٠ِ أعٞام الأعْٜ ٝاُ٘لو ٝاُـبص، ًٝ

اُؼبُْ، ًٝبٕ أْٛ اعز٘زبعبرٜب إٔ ًٞسٝٗب ُٚ رؤص٤ش اهزقبد١ عِج٢ ػ٠ِ الأعْٜ ك٢ ع٤ٔغ اُذٍٝ أُزؤصشح، 

 عٞف رٞاعٚ فؼٞثبد ك٢ اُز٘و٤ت ٝالإٗزبط ٝاُزقذ٣ش. ٝؽشًبد اُ٘لو

ػٖ هش٣ن أعؼبس أصبس عبئؾخ ًٞسٝٗب ثؼ٘ٞإ  Corbet, Larkin and Lucey (2020)دساعخ 

اُزٛت ٝاُؼٔلاد اُشه٤ٔخ ٝٛذكذ ُزلغ٤ش اُزوِجبد اُز٢ ؽذصذ ث٤ٖ الاهزقبد اُق٢٘٤ ٝاُج٤ز٣ٌٖٞ ػ٘ذ ثذا٣خ 

 Dow Jones Industrial Average, West Texas Intermediateعبئؾخ ًٞسٝٗب ًٝبٗذ ػ٤٘زٜب 

oil and gold and bitcoin اُشه٤ٔخ الأخشٟ لا رؼزجش  ٖٝٓ أْٛ اعز٘زبعبرٜب إٔ اُج٤ز٣ٌٖٞ ٝاُؼٔلاد

ثَ رٌٕٞ ٓزؤصشح أًضش، ٝٛزا ًبٕ ٝامؼ ثٔوبسٗخ ٌٓبٕ آٖٓ ك٢ أٝهبد الأصٓبد أُب٤ُخ، ٓضَ أصٓخ ًٞسٝٗب 

 أعؼبس اُزٛت ك٢ اُغٞم اُق٢٘٤ ٓؼٜب.

ثؼ٘ٞإ َٛ اُج٤ز٣ٌٖٞ ٌٓبٕ آٖٓ أٝ خطش خلاٍ كزشح رؤص٤ش  Conlon and McGee (2020)دساعخ 

ٕ اُج٤ز٣ٌٖٞ ٤ُظ ٌٓبٕ آٖٓ خلاٍ كزشح عبئؾخ ًٞسٝٗب، ٝأٗٚ لا ٣ؼزجش ٌٓبٕ أٖٓ ٝٛذكذ لإظٜبس أًٞسٝٗب 

ٖٓ روِجبد الاهزقبد اُزو٤ِذ١، ًٝبٗذ ػ٤٘زٜب اُزـ٤شاد ك٢ عؼش اُج٤ز٣ٌٖٞ، ك٢ عٞم الأعْٜ اُق٢٘٤ ؽغت 

إٔ  ٜب، ًٝبٕ ٖٓ أْٛ اعز٘زبعبر March 19 2020ا٠ُ  2020 February 19( ٖٓ S&P500ٓئؽش )

 اُج٤ز٣ٌٖٞ ٣ؼزجش ٌٓبٕ خطش ُلاعزضٔبس خلاٍ عبئؾخ ًٞسٝٗب. 

ثؼ٘ٞإ اُ٘لو   Barbosa, Bresciani, Graham, Nyquist, and Yanosek (2020)دساعخ 

ٝاُـبص ثؼذ ًٞسٝٗب: صٖٓ الا٤ٜٗبس أّ اُلشؿ، ٝٛذكذ ُزٞم٤ؼ ٤ًق إٔ اُؾشًبد اُشائذح عٞف رغزؼَٔ 
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ع٘خ  15ء ٝهٞاػذ ُِز٤ٔض، ًٝبٗذ ػ٤٘زٜب أعْٜ هطبع اُ٘لو ٝاُـبص ُِـ أصٓخ ًٞسٝٗب ٢ٌُ رؾذد ٓٞاسد ُِجوب

ع٘خ  15ٖٓ اُـ   S&p500أُبم٤خ، ٝأْٛ اعز٘زبعبرٜب إٔ أداء هطبع اُ٘لو ٝاُـبص أهَ ثٌض٤ش ؽغت ٓئؽش 

أُبم٤خ، كوذ رؤصش اُوطبع عِجبً، ٝرؾزبط اُؾشًبد ُِؼَٔ ثٔب ٢ِ٣ ُزجو٠: اػبدح رخق٤ـ أُٞاسد ُِوطبػبد 

ز٢ ر٘زظ أػ٠ِ سثؼ، دخٍٞ ٓخبهشاد اعزضٔبس٣خ، رؾغ٤ٖ ٗظبّ الإٗزبط ُزؾغ٤ٖ اٌُلبءح، رو٣ٞخ ٗظبّ اُ

 اُزٞص٣غ ػجش اُؾشاًبد، ر٘ظ٤ْ أُٞاٛت ٝأُ٘ؾئبد ُِٔغزوجَ.

 .أٝمبع عٞم اُ٘لو اُؼب٢ُٔ ك٢ ظَ عبئؾخ ك٤شٝط ًٞسٝٗب أُغزغذ ثؼ٘ٞإ( 2020دساعخ هؼ٤ذ )

ًٝبٗذ اُؼ٤٘خ ُٜب عٞم اُ٘لو ، اُؼب٢ُٔ ك٢ ظَ اٗزؾبس ك٤شٝط ًٞسٝٗبٔؼشكخ أٝمبع عٞم اُ٘لو ُٛذكذ 

ًٝبٕ أْٛ اعز٘زبعبرٜب أٗٚ ك٢ مٞء رؤصش اُؼذ٣ذ ٖٓ اُوطبػبد الاهزقبد٣خ ك٢ اُذٍٝ ا٥ع٣ٞ٤خ  ،اُؼب٢ُٔ

ً ثبٗزؾبس ك٤شٝط ًٞسٝٗب، لاع٤ٔب هطبػبد اُ٘وَ، ٝاُغ٤بؽخ،  ثؾٌَ ػبّ، ٝاُق٤ٖ ثؾٌَ خبؿ عِجب

ي ا٠ُ اٗخلبك ٓغز٣ٞبد اُطِت ػ٠ِ اُ٘لو خلاٍ اُؼبّ اُغبس١، ٝأٗٚ ك٢ ظَ اُج٤ئخ ٝاُق٘بػخ أدٟ رُ

عزؾٜذ  ،ٝاُزطٞساد ك٢ أعٞام اُ٘لو اُذ٤ُٝخ ،الاهزقبد٣خ ٝاُزذاػ٤بد اُ٘برغخ ػٖ اٗزؾبس ك٤شٝط ًٞسٝٗب

بع ٝؽٔبٍ اكش٣و٤ب رؤصش اُ٘ؾبه الاهزقبد١، ثٔب ٣ؼٌظ اُزؾذ٣بد اُز٢ رٞاعٚ اُوط ،دٍٝ اُؾشم الأٝعو

ؽ٤ش عزئصش رِي اُزطٞساد ػ٠ِ اُوطبػبد الأعبع٤خ ك٢ ٛزٙ اُذٍٝ، ٝػ٠ِ هذسح أُٞاصٗبد اُؼبٓخ  .اُ٘لط٢

ػ٠ِ ؽلض اُ٘ٔٞ الاهزقبد١، ٝعزؾٜذ الإ٣شاداد اُ٘لط٤خ اُز٢ رؼذ ٖٓ أْٛ ٓقبدس اُذخَ اُو٢ٓٞ رشاعغ ك٢ 

 ٛزٙ اُذٍٝ.

أُغزذآخ ٖٓ خلاٍ ف٘بػخ اُ٘وَ  ( أصش عبئؾخ اُل٤شٝط اُزبع٢ ػ٠ِ اُز٤ٔ٘خ2020دساعخ ٛبعش )

ًٝبٕ أْٛ أٛذاف اُذساعخ ٓؼشكخ أصش عبئؾخ ك٤شٝط ًٞسٝٗب عِج٤بً ػ٠ِ عٞاٗت اُز٤ٔ٘خ  .اُغ١ٞ ك٢ اُؼبُْ

أُغزذآخ، الاهزقبد٣خ، ٝالاعزٔبػ٤خ، ٝاُج٤ئ٤خ ٖٓ خلاٍ هطبع اُ٘وَ اُغ١ٞ ػب٤ُٔبً، ًٝبٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ 

١ٞ، ٖٝٓ أْٛ اُز٤ٔ٘خ أُغزذآخ ٖٓ اُغبٗت الاهزقبد١ ٝالاعزٔبػ٢ ٝاُج٤ئ٢ ػٖ هش٣ن ف٘بػخ اُ٘وَ اُغ

أٜٗب أًذد أصش رؼطَ ؽشًخ اُ٘وَ اُغ١ٞ ثؾٌَ ًج٤ش ػ٠ِ ا٣شاداد اُ٘وَ اُغ١ٞ؛ ٝٛٞ ٓب عبْٛ  :اعز٘زبعبرٜب

ك٢ رؤصش اُغبٗت الاهزقبد١ ُِز٤ٔ٘خ أُغزذآخ، ٝإٔ اُغبٗت الاهزقبد١ ٝالاعزٔبػ٢ ُِز٤ٔ٘خ أُغزذآخ رؤصشاً 

٢ ثٔغزٟٞ ٗوبء اُٜٞاء ٝاٗخلبك اٗجؼبس ؿبصاد ثؾٌَ عِج٢، ك٢ ؽ٤ٖ رؤصش اُغبٗت اُج٤ئ٢ ثؾٌَ ا٣غبث

 اؽزشام ٝهٞد اُطبئشاد ك٢ هجوبد اُٜٞاء اُؼ٤ِب.
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أداء اُؾشًبد أُذسعخ رذاػ٤بد ك٤شٝط ًٞسٝٗب ػ٠ِ  ثؼ٘ٞإ أصش( 2020ٝاُغبثش١ ) دساعخ ثبُؾبط

ًٞسٝٗب ًٝبٕ ٖٓ أْٛ أٛذاف اُذساعخ اُزؼشف ػ٠ِ أصش عبئؾخ ك٤شٝط  .ك٢ عٞم أُبٍ اُغؼٞد١ )رذاٍٝ(

ًٝبٕ ٖٓ أْٛ اعز٘زبعبرٜب ، ػ٠ِ أداء ؽشًبد اُوطبع اُق٘بػ٢ أُذسعخ ك٢ عٞم أُبٍ اُغؼٞد١ )رذاٍٝ(

، ٝرنشس اُؾشًبد ثقٞسح ٝامؾخ ك٢ ٓؼظٜٔب، اُزـ٤ش ك٢ ٓئؽشاد فبك٢ اُذخَ ُؾشًبد هطبع اُطبهخ

اُطبهخ أًضش ٝثؾٌَ ػبّ ٣ؼذ هطبع ، %106-%81ٝك٢ فبك٢ اُشثؼ ث٤ٖ  الاٗخلبكار ثِؾ ٓؼذٍ 

، ٣ٝغزض٠٘ ٖٓ ٛزٙ اُ٘زبئظ اُغِج٤خ ؽشًخ اُجؾش١ اُز٢ ؽقَ ك٤ٜب ٓؼذٍ 19-اُوطبػبد رؤصشاً ثغبئؾخ ًٞك٤ذ

 .%68ص٣بدح ك٢ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ثٞاهغ 

ٛذكذ ا٠ُ رؾخ٤ـ ًٝؾق 19-اُزذاػ٤بد الاهزقبد٣خ ُِغبئؾخ ًٞك٤ذ  ( ثؼ٘ٞا2020ٕ)دساعخ ثٞٗٞاس 

ٓظبٛش  ٞم٤ؼ٠ُ راا٠ُ اٗزوبٍ اُقذٓخ اُقؾ٤خ ا٠ُ اُوطبع الاهزقبد١، ٝاُظشٝف ٝالأعجبة اُز٢ أدد 

، ٖٓ خلاٍ ٝفق Covid-19ٝأعجبة رغبسػٜب ك٢ ظَ عبئؾخ  ،ؽغبع٤خ الاهزقبد اُؼب٢ُٔ ُلاخزلالاد

ٝرؾ٤َِ ؽ٤ض٤بد اُقذٓخ ٝاُزؾش١ ػٖ اُؾٍِٞ أٌُٔ٘خ. ًٝبٕ ٖٓ أْٛ اعز٘زبعبرٜب إٔ اُغٔٞػ ك٢ رذاٍٝ 

ٝارغبع ؽغْ الأعٞام أُب٤ُخ، ثبلإمبكخ ا٠ُ  ،ػب٤ُخ اُخطش دٕٝ رو٤٘بد سؽ٤ذح ُِزـط٤خالأفٍٞ أُب٤ُخ 

٢ٛ اُؼٞآَ الأعبع٤خ ُٜؾبؽخ  ؛ؿ٤بة اُنبثو الأخلاه٢، ٝٓظبٛش اُؼُٞٔخ الاهزقبد٣خ اُـ٤ش ٓزضٗخ

ًل٤َ  ،٢عظ الاهزقبد الإعلآأ  ٝخبفخ  ،اػزٔبد ع٤بعبد ٓب٤ُخ ٝٗوذ٣خ ؿ٤ش رو٤ِذ٣خالاهزقبد اُؼب٢ُٔ، ٝإٔ 

 صبس اُغِج٤خ ُِقذٓبد.ثٌجؼ ا٥

ثؼ٘ٞإ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٔؼخ اُؾشًخ ٝسمب ٝٝلاء أُغزضٔش٣ٖ. ٛذكذ ا٠ُ ٓؼشكخ  Helm( 2007دساعخ )

اُؼلاهخ ث٤ٖ عٔؼخ اُؾشًخ ٝث٤ٖ سمب ٝٝلاء أُغزضٔش٣ٖ، ٖٝٓ أْٛ اعز٘زبعبرٜب اُزؤص٤ش اٌُج٤ش ُغٔؼخ 

الاٗخلبك ك٢ رٞص٣ؼبد الأسثبػ أُذكٞػخ لا ٣ئد١ ا٠ُ اُؾشًخ ػ٠ِ اُٞلاء اُؼبهل٢ ُِٔغزضٔش، ٝإٔ 

 اُزشاعغ اُلٞس١ ك٢ سمب أُغزضٔش ػٖ اُؾشًخ.

دساعخ رطج٤و٤خ  :ع٤بعخ رٞص٣غ الأسثبػ ٝأصشٛب ػ٠ِ عؼش اُغْٜ اُغٞه٢ثؼ٘ٞإ ( 2003ُظبٛش )دساعخ ا

ُٔؾبُٝخ اٌُؾق ػٖ اُؼلاهخ  ٛذكذسعخ ك٢ عٞم ػٔبٕ أُب٢ُ. أُذػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ 

أُؾزِٔخ ٓب ث٤ٖ رٞص٣غ الأسثبػ ك٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ ٝٓزٞعو عؼش اُغْٜ اُغٞه٢ ُٜزٙ اُج٘ٞى، 

ٝأظٜشد اُ٘زبئظ ع٤بعبد رٞص٣غ أسثبػ ٓخزِلخ رغزخذٜٓب اُج٘ٞى ًٝبٗذ أدارٜب رؾ٤َِ ٓؾزٟٞ اُزوبس٣ش 

ً ػذ٣ذح ث٤ٖ ُْٝ ٣غزخذّ أ١ ث٘ي ع٤بعخ رٞص٣غ أسثب ،الأسد٤ٗخ ػ ه٤بع٤خ ثٔشٝس اُٞهذ، ٝعذ اُجبؽش كشٝهب
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ًٝبٗذ اُ٘ز٤غخ اُضب٤ٗخ إٔ ٗغجخ رٞص٣غ الأسثبػ ًبٕ  ،عؼش اُغٞم ُِغْٜ ٝع٤بعخ رٞص٣غ الأسثبػ ث٤ٖ اُج٘ٞى

 .ُٜب رؤص٤ش أًجش ػ٠ِ عؼش اُغْٜ ٖٓ اُ٘غجخ أُئ٣ٞخ ُلأسثبػ أُؾزغضح

 ينهج انذراست8 6.9

اُزؾ٢ِ٤ِ ٖٓ أعَ اخزجبس كشم٤بد اُذساعخ، ٝٛٞ أُٜ٘ظ أُ٘بعت ُِٞفٍٞ رْ اعزخذاّ أُٜ٘ظ اُٞفل٢ 

ػ٠ِ اٗخلبك عؼش عْٜ أسآٌٞ ػ٘ذ  19-ا٠ُ أٛذاف اُذساعخ، ٝٓؼشكخ ٤ًل٤خ رؤص٤ش ؽبلاد الإفبثخ ثٌٞك٤ذ

، ٝهذ رْ الاػزٔبد ػ٠ِ ثؼل اُزوبس٣ش ٝاُ٘ؾشاد 2020الاكززبػ ٝالأؿلام ُؾٜش١ ٓبسط ٝأثش٣َ ػبّ 

قبدسح ك٢ رِي اُلزشح ٝٓب هجِٜب ٖٓ عٜبد ٓضَ ٓٞهغ ٝصاسح اُقؾخ اُزؾذ٣ش ا٢ٓٞ٤ُ ُِؾبلاد، ٝأُغلاد اُ

 ٓٞهغ رذاٍٝ اُغؼٞد٣خ، ٝاُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد اُغبثوخ اُز٢ رؾذصذ ػٖ ٝمغ الاهزقبد خلاٍ اُغبئؾخ.

 يجخًغ انذراست وػٍنخهب ويخغٍراحهب وأداحهب8 7.9

، ُٝـب٣بد اُذساعخ 2020الاؿلام لاعْٜ ؽشًخ أسآٌٞ ُؼب٣ّؾَٔ ٓغزٔغ اُذساعخ ػ٠ِ عؼش الاكززبػ ٝ

رْ اخز٤بس ػ٤٘ٚ ٓوقٞدح أ١ اعزٜبد٣خ، ٢ٛٝ ٖٓ أُؼب٣٘بد اُٜبدكخ، ٣ٝ٘ذسط اُغؾت أُوقٞد مٖٔ 

أُؼب٣٘خ ؿ٤ش الاؽزٔب٤ُخ اُز٢ لا رزطِت رٔض٤لاً ُِٔغزٔغ أُذسٝط، ٣ٝغوو ؽغبة اُؼ٤٘خ ؽغت اُوٞا٤ٖٗ 

د اُؼ٤٘خ أُوقٞدح ثؤٜٗب رزؼِن ثبُغجت اُـشم٢، ك٢ٜ رغبػذ ػ٠ِ رؾو٤ن اٛذاف أُؼشٝكخ. ٝرزٔضَ ا٣غبث٤ب

، ػ٤٘خ اُذساعخ ٌٓٞٗخ ٖٓ أعؼبس أعْٜ Sekaran,& Bougie,2014) اُذساعخ ٝالإعبثخ ػ٠ِ اؽٌبلارٜب

ػذا أ٣بّ الاعبصح ٖٓ اُزذاٍٝ  2020ؽشًخ أسآٌٞ ػ٘ذ الاكززبػ ٝالاؿلام ُؾٜش١ ٓبسط ٝاثش٣َ ٖٓ ػبّ

اؽزٞد ٓزـ٤شاد اُذساعخ ػ٠ِ أُزـ٤ش أُغزوَ )رذاػ٤بد ؽبلاد الإفبثخ ، ٢ٓٝ اُغٔؼخ ٝاُغجذ٢ٛٝ ٣ٞ

(، أداح اُذساعخ رؾ٤َِ 2020(، ٝأُزـ٤ش اُزبثغ )عؼش عْٜ أسآٌٞ ُؾٜش١ ٓبسط ٝاثش٣َ ػب19ّ-ثٌٞك٤ذ

 ٓؾزٟٞ اُزوبس٣ش.

 انفجىة فً انذراسبث انسببقت راث انؼلاقت بًىضىع انذراست8 92.9

ٝأًذد ع٤ٔغ اُذساعبد الأصش  ٝأصشٙ ػ٠ِ ػذح ٓزـ٤شاد. 19-ر٘بُٝذ اُذساعبد اُغبثوخ ك٤شٝط ًٞك٤ذ

ػ٠ِ الاهزقبد ك٢ أؿِت ٓ٘بؽ٤ٚ. الا إٔ أُغبٍ لاصاٍ ٓلزٞؽبً ػ٠ِ ٓقشاػ٤ٚ ك٢  19-اُجبُؾ ُل٤شٝط ًٞك٤ذ

ٓ٘بؽ٢ اُج٤ئخ دساعخ ٛزا أُٞمٞع لأفبُزٚ، ٝعذرٚ، ٝلأٗٚ ُْ ٣ؾع ثٌض٤ش ٖٓ اُذساعبد ك٢ أًضش 

ػ٠ِ عؼش عْٜ أسآٌٞ  19-ؽبلاد الإفبثخ ثٌٞك٤ذكٔبصاُذ اُذساعبد اُز٢ ر٘بُٝذ رذاػ٤بد  ،الاهزقبد٣خ
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، ٗبدسح، ٝرؤر٢ ٛزٙ اُذساعخ ًٔؾبُٝخ ُِزؼشف ػ٠ِ ٝاهغ رِي اُزذاػ٤بد2020ُؾٜش١ ٓبسط ٝأثش٣َ ُؼبّ 

ٌٓٞ ُؾٜش١ ٓبسط ٝأثش٣َ ُؼبّ ػ٠ِ عؼش عْٜ أسا 19-ٝرٜذف ُٔؼشكخ رذاػ٤بد ؽبلاد الإفبثخ ثٌٞك٤ذ

ٝثبُ٘ظش ا٠ُ الأدة اُجؾض٢ اُغبثن رٝ اُؼلاهخ ثٔٞمٞع اُذساعخ، رْ سفذ ػذح دساعبد اٛزٔذ  2020

ٝػ٠ِ هطبع اُ٘لو ثؾٌَ خبؿ، أٓب  ،ػ٠ِ الاهزقبد ثؾٌَ ػبّ 19-ثزذاػ٤بد ؽبلاد الإفبثخ ثٌٞك٤ذ

ٝٛزا اُغبٗت ُْ ٣ذسط ٖٓ  2020َ ػبّ اُذساعخ اُؾب٤ُخ كز٘بُٝذ عؼش عْٜ أسآٌٞ ُؾٜش١ ٓبسط ٝأثش٣

 شث٤بً ؽغت ػِْ اُجبؽضخ.هجَ ػ

 يقخرحبث ػهًٍت نسذ انفجىة فً انذراسبث انسببقت وانحبفز ين إجراء انذراست. 99.9

ػ٠ِ عؼش عْٜ أسآٌٞ ُؾٜش١ ٓبسط  19-اعشاء دساعخ رزؼِن ثزذاػ٤بد ؽبلاد الإفبثخ ثٌٞك٤ذ

ٝلأصشٙ اُجبُؾ ػ٠ِ الاهزقبد  ،جبُـخ ُٔؼشكخ ٛزا اُغبٗتاُؾبعخ ُِ، ُٔب ُٜب ٖٓ ٗذسح 2020ٝٝأثش٣َ ُؼبّ 

 ٝاُز٤ٔ٘خ أُغزذآخ ك٢ اُؼبُْ.

كبُٔغزضٔشٕٝ ك٢ الأعْٜ ٣ؾبسًٕٞ ثؤٓٞاُْٜ ك٢ اُؾشًبد ٤ُغزل٤ذٝا ٣ٝ٘ؼْ اُغ٤ٔغ، أُغزضٔش ٝاُؾشًخ 

 ٝاُٞهٖ، ًَ ٛئلاء ٣غبٕٛٔٞ ك٢ ث٘بء اهزقبد ه١ٞ.

الاهزقبد ػ٠ِ ع٤ٔغ ٓغبلاد ؾشػبً ٓ COID-19اُزبع٢ اُل٤شٝط ٣جو٠ ك٢ ٓغبٍ رؤص٤ش ٝثبء اُجؾش ٝ

ٝرُي  ،ؿ٤ش ًض٤ش ٖٓ ٓ٘بؽ٢ اُؾ٤بح الاهزقبد٣خ 19-. ٝاعٔبلاً ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ثؤٕ ك٤شٝط ًٞك٤ذ(2020ٛبعش،)

 ،٣ٝ٘ؼٌظ رُي ػ٠ِ أعٜٜٔب ،أسآٌٖٞٝٓ مٜٔ٘ب ؽشًخ  ،ثذٝسٙ ُٚ أصش ػ٠ِ أُ٘ظٔبد الاهزقبد٣خ

 ٝاعزضٔبسارٜب ٝٓغزضٔش٣ٜب.

كوذ أكنذ اُؼُٞٔخ أُب٤ُخ ا٠ُ سثو الأعٞام أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ٝآزضاعٜب ٓٔب أدٟ ا٠ُ رذاخَ الأصش 

اُز٢ أصشد  2008ٝٛزا ٓب أًذرٚ الأصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ُغ٘خ ،ٝعؼَ رُي أٓشاً لا ٓلش ٓ٘ٚ ،أُزجبدٍ ث٤ٜ٘ب

-ًٞك٤ذٓغ عبئؾخ  اُؾ٢ءٝؽذس ٗلظ  ،ٝرشاثو اعزضٔبساد اُغٞم ،ٗظشاً ُزذاخَ ،ك٢ أًضش الأعٞام أُب٤ُخ

ً ػجش ع٤ٔغ اٗؾبء اُؼبُْ ،اُز٢ ثذأد ك٢ ٓوبهؼخ ٝٛبٕ ك٢ اُق٤ٖ 19 ُزُي  ؛ٌُٖ اٗزؾبسٛب ًبٕ عش٣ؼب

ُزِضّ الأصٓخ اُقؾ٤خ أصٓخ  ،ٝاٗزؾش ٓؼٜب اٌُغبد الاهزقبد١ ،ٝفلزٜب ٓ٘ظٔخ اُقؾخ اُؼب٤ُٔخ ثبُغبئؾخ

  اهزقبد٣خ ػب٤ُٔخ.
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ٌٗلٞسد أْٛ ٓئؽش ك٢ ثٞسفخ كش 19-ًٝبٕ ٖٓ أثشص أُئؽشاد اُز٢ اٗخلنذ ثغجت ًٞك٤ذ

DAX30 ٓغ اسرلبع ػذد الإفبثبد ٝاُٞك٤بد ك٢ أُب٤ٗب. 2020-03-18ٝفَ أد٠ٗ ٓغز٣ٞبرٚ ثزبس٣خ 

% 12ٝثِـذ ٗغجخ اٗخلبمٚ 2020-03-12أد٠ٗ ه٤ٔخ ُٚ ك٢ CAC40ٝك٢ ثٞسفخ ثبس٣ظ عغَ 

 %1208ٝٝفِذ خغبسرٚ ٗغجخ 

ٝأًجش  2020-03-12ٝٛٞ أؽذ أًجش ٓئؽشاد ثٞسفخ ُ٘ذٕ أد٠ٗ ه٤ٔخ ُٚ ثزبس٣خ FTS100ٝعغَ 

 % 1008خغبسح ثبٗخلبك ػٞائذٙ 

ًٝبٕ أًجش اٗخلبك ُٚ 2020-03-12ك٢ ثٞسفخ ا٣طب٤ُب أد٠ٗ ه٤ٔخ ُٚ ك٢ FTSEMIB40 ًٔب عغَ

16092. 

 .2020-03-٣20خ % ثزبس7072ثٞسفخ اُق٤ٖ كزشاعغ أُئؽش ث٘غجخ أٓب ؽ٘ـٜب١ ك٢ 

  -03-19أْٛ ٓئؽش ك٢ ثٞسفخ ه٤ًٞٞ ك٢ ا٤ُبثبٕ أد٠ٗ ٓغزٟٞ ك٢  NIKKEI225ًٔب ٝفَ ٓئؽش 

 %608ٝاٗخلل ث٘غجخ  2020

ؽ٤ش 2020-03-12ٝٛٞ ٓئؽش اُجٞسفخ الأٓش٤ٌ٣خ أًجش اٗخلبك ك٢  NASDAQ100ث٤٘ٔب ٝفَ 

 %9006ثِؾ اٗخلبمٚ 

اُغبئؾخ ؽ٤ش ٗضُذ ه٤ٔزٚ ٓغ ثذا٣خ اٗزؾبس اُغبئؾخ ػٖ  ثبٗزؾبسأٓب ٓئؽش ٓقش اُضلاص٢٘٤ كوذ رؤصش 

ً  9000ٗوطخ ا٠ُ ٓغزٟٞ  14000ٓغزٟٞ  ؾٜذ ك 2020رزثزة ك٢ ه٤ٔخ أُئؽش خلاٍ ػبّ ٓغ  ،ٗوطخ روش٣جب

ٓٔب عؼَ أُغئ٤ُٖٝ ٣ؼِوٕٞ  2020ؽٜش ٓبسط  اٗخلبك ؽبد ٓغ ٜٗب٣خ EGX30سفخ اُوبٛشح ٞٓئؽش ث

ً ٌُ٘غخ ؛ؽقـ اُزذاٍٝ ػذح ٓشاد كوذ خغشد ثٞسفخ اُوبٛشح ؽٞا٢ُ ٤ِٓبس دٝلاس أٓش٢ٌ٣ ٖٓ  ؛ٓ٘ؼب

 2020-03-31ثزبس٣خ  31028، كبٗخلنذ ه٤ٔزٜب اُغٞه٤خ ك٢ عِغخ ٣ّٞ ٝاؽذ كوو

 %15011ث٘غجخ  2020ٓبسط  16ك٢ TUNINDEXًٝزا اٗخلل ٓئؽش رٞٗظ 

 .2020-03-13ثزبس٣خ % 14053اٗخلبمبً ؽبداً ثِؾ ٓئؽش ثٞسفخ أُـشة  MSI20ًٔب اٗخلل 

 .19-ثٌٞك٤ذع٘ٞمؼ رؤصش أؽٜش ٓئؽشاد الأعْٜ اُؼب٤ُٔخ  (1سهْ ) ؾٌَاُٖٝٓ خلاٍ 



 

23 

 

0.00%
2.00%
4.00%
6.00%
8.00%

10.00%
12.00%

TADAWUL (TASI) BOURSA KUWAIT
(BK MAIN50)

DUBAI FINANCIAL
MARKET (DFMGI)

QATAR STOCK
EXCHANGE

(GNRI)

MUSCAT
SECURITIES

MARKET
(MSM30)

BAHRAIN BOURSE
(BSEX)

 لأسواق المال الخلٌجٌة  19-الموشر فً دٌسمبر قبل أكتشاف كوفٌد

0.00%
5.00%

10.00%
15.00%
20.00%
25.00%
30.00%
35.00%

د ي  ي كؤف  ش  ف  عد ب  ي  مارس ب 
ة  ف  ر لأ سؤاق  المال العالمي  ش     19-المؤ 

ث٤٘ٔب ًبٕ أُئؽش ك٢ الأعٞام اُخ٤ِغ٤خ ٝاُز٢ ٜٓ٘ب عٞم رذاٍٝ اُز٢ دساعز٘ب ؽٍٞ ؽشًخ أسآٌٞ 

  :(2ك٢ اُؾٌَ سهْ )ػ٠ِ اُ٘ؾٞ  19-أُذسعخ ك٤ٚ هجَ رلؾ٢ ًٞك٤ذ

 

أٓب ٓئؽش  %،9ًٝزا اٗخلل ٓئؽش عٞم دث٢ ، % 10ٛجطذ ثٞسفخ ا٣ٌُٞذ 2019-12-31 ك٢

%، ًٝزُي ٓئؽش اُغٞم 4اٗخلل  % ث٤٘ٔب ٓئؽش عٞم ػٔب9ٕاُغٞم اُوطش١ كوذ اٗخلل ثؤًضش ٖٓ 

ٛجو  )رذاٍٝ( كوذأٓب ٓئؽش أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ  اُجؾش٢٘٣ اٗخلل ث٘لظ ٗغجخ ٓئؽش عٞم ػٔبٕ.

ا٠ُ  2018-12-31أهق٠ اٗخلبك ٝفِٚ ٓئؽش رذاٍٝ اُشئ٤غ٢ ٖٓ ربس٣خ %، ٝهذ ًبٕ 9ثؤًضش ٖٓ 

اُؼبّ اُز١ ثؼذٙ ك٢ ُٔئؽش رذاٍٝ اُشئ٤غ٢  اٗخلبكٗوطخ، ث٤٘ٔب أهق٠ 779839ٛٞ 2019-4-30ربس٣خ 

ُٚ ثـ ثبٗخلبك ػٖ اُؼبّ اُغبثن  595969ًبٕ  2020-4-30ا٠ُ ربس٣خ  2019-12-31ٖٓ ربس٣خ 

  ٗوطخ.183870

 ، انًصذر ين إػذاد انببحثت.97-(8 يؤشر الأسىاق انًبنٍت انؼبنًٍت فً يبرس بؼذ حفشً كىفٍذ9شكم )

، انًصذر ين إػذاد انببحثت.97-(8 يؤشراث الأسىاق انخهٍجٍت قبم اكخشبف كىفٍذ0شكم رقى )  
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كوذ  19-، كوذ رؤصشد ثغبئؾخ ًٞك٤ذٌخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ ثٔؼضٍ ػٔب ٣غش١ ؽُٜٞبؽ٤ش ُْ رٌٖ أُِٔ

ٝر٠ِ رُي  ،ثبعلاء اُطلاة أُجزؼض٤ٖ ك٢ ٓ٘طوخ ٝٝٛبٕ ك٢ اُق٤ٖ ثطبئشح خبفخ 2020هبٓذ ك٢ كجشا٣ش 

ٝأػنبء اُجؼضخ اُزؼ٤ٔ٤ِخ ك٢ ٛٞٗظ ًٞٗظ  ،ػ٤ِٔبد اعلاء ُِطلاة ٝٓؼ٢ِٔ أُذسعخ اُغؼٞد٣خ ك٢ ث٤ٌٖ

 ًٔب فشؽذ اُخطٞه اُغ٣ٞخ اُغؼٞد٣خ ثزؼ٤ِن ًَ سؽلارٜب ث٤ٖ أٌُِٔخ ٝاُق٤ٖ. ،لارْٜٝػبئ

أػِ٘ذ أٌُِٔخ اُؼشث٤خ  كجشا٣ش 27ػِوذ علش أُٞاه٤ٖ٘ ٝأُو٤ٔ٤ٖ ا٠ُ اُق٤ٖ، صْ ك٢  كجشا٣ش 6ٝك٢ 

ًٝزُي اُغ٤بػ، ٝرْ  اُض٣بسح،ُذخٍٞ الأكشاد اُشاؿج٤ٖ ك٢ أداء أُ٘بعي أٝ  اُغؼٞد٣خ ػٖ رؼ٤ِن ٓئهذ

 .اً ك٤ٜب خطش 19-اُزٞعغ ك٢ رُي ٤ُؾَٔ اُضٝاس أُغبكش٣ٖ ٖٓ اُذٍٝ اُز٢ ٣ؾٌَ ًٞك٤ذ

ٓئهذ ُذخٍٞ ٓٞاه٢٘ دٍٝ ٓغِظ  أٓشاً ثزؼ٤ِن كجشا٣ش أفذس ٝص٣ش اُخبسع٤خ اُغؼٞد١ 28ٝك٢ 

 14اعذ٣ٖ لأًضش ٖٓ ٓغ اعزجؼبد ٓٞاه٢٘ أُغِظ أُزٞ ٝأُذ٣٘خ أُ٘ٞسحاُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢ ا٠ُ ٌٓخ أٌُشٓخ 

كجشا٣ش رْ اعلاء  29ك٢  اُوشاس، صْٖٓ رُي  19-٣ٞٓبً ٓزٞافلاً ُْٝ ٣ظٜش ػ٤ِْٜ أػشاك ُل٤شٝط ًٞك٤ذ

ٓبسط ػ٘ذٓب أػِ٘ذ أٌُِٔخ  2. أٓب أْٛ ؽذس كٌبٕ ك٢ ٓٞاه٤ٖ٘ ٖٓ ٓذ٣٘خ دا٣ـٞ ك٢ ًٞس٣ب اُغ٘ٞث٤خ

أٌُِٔخ ُٔٞاهٖ عؼٞد١ سعغ ٖٓ ا٣شإ ك٢  19-أٍٝ ؽبُخ افبثخ ثل٤شٝط ًٞك٤ذ اُغؼٞد٣خ رغغ٤َاُؼشث٤خ 

اُؼذ٣ذ ٖٓ اُوطبػبد. اؽزشاص٣خ، ؽِٔذ ػٖ هش٣ن اُجؾش٣ٖ، ٝارخزد أٌُِٔخ ثؼذٛب ػذح اعشاءاد فؾ٤خ 

ح اُز٢ رؼٌظ اُٞمؼ٤خ آرؤصش عٞم أُبٍ اُغؼٞد١ ًـ٤شٙ ٖٓ اُوطبػبد الاهزقبد٣خ، كبُغٞم أُب٢ُ ًبُٔشٝ

 الاهزقبد٣خ.

ٝأٗٔبه الإعزٜلاى  ،أُغزِٜي ك٢ اُطِت ثؾٌَ ػبّ ٗز٤غخ ُزـ٤ش ٝرجذٍ عِٞى اُزشاعغ ٝرؼٞد أعجبة

امبكزبً ا٠ُ اؿلام اٌُض٤ش ٖٓ الأٗؾطخ اُزغبس٣خ، ٝرُي أصش  أُ٘ض٢ُ،كزشح اُؾغش  ٝالأكشاد أص٘بءُذٟ الأعش 

٤خ ٖٓ ثبُغِت ػ٠ِ خ٤بساد أُغز٤ٌِٜٖ. ًٔب إٔ ص٣بدح أُقشٝكبد ؿ٤ش أُزٞهؼخ أُقبؽجخ ُِٞهب٣خ اُقؾ

ٝأٌُبٓبد أصش أ٣نبً، ا٠ُ عبٗت رشاعغ دخٍٞ الأعش ثغجت اؿلام أدٝاد اُزؼو٤ْ  اهز٘بءٓضَ  19-ًٞك٤ذ 

    .اُز٢ ٣ؼَٔ ك٤ٜب سة الأعشح أُئعغبد
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د ي  رس كؤف  ي  ار ف  ش  ي  عد ات  شي  ب 
ي  داول الرت  ر ت  ش  لاق  مؤ  غ   19-ا 

 ، انًصذر ين إػذاد انببحثت.97-(8 إغلاق يؤشر حذاول بؼذ حفشً كىفٍذ2شكم رقى )

ً  اٗخلبك٣ٌٖٝٔ رلغ٤ش  ؽشًخ رٞهق ا٠ُ  أعؼبس اُ٘لو ك٢ اُغٞم اُؼب٢ُٔ ثغجت اٗخلبك اُطِت، امبكزب

 الاهزقبد١ ثؾٌَ ػبّ. ٝاُ٘ؾبهاُ٘وَ 

لاٗزؾبس اُٜبئَ ُُٞمغ ؽذ  ؛غجت الإعشاءاد اُٞهبئ٤خ ٝالاؽزشاص٣خثأٓب رؤصش الأعٞام أُب٤ُخ ك٤لغش ثؤٗٚ 

 ٝالإٗزبع٤خ، الاهزقبد اُخذ٤ٓخالأٗؾطخ  ا٠ُ رجبهئٓٔب عؼَ ٛزٙ الإعشاءاد رئد١  19-ُل٤شٝط ًٞك٤ذ 

ػ٠ِ أُ٘زغبد أُب٤ُخ ُِؾشًبد أُذسعخ ك٢ ٝأدٟ ٛزا اُشًٞد ا٠ُ اخزلاٍ ٓٞاص٣ٖ اُطِت ٝاُؼشك 

ُـ٤ذ ك٤ٜب اُؾٞاعض أ  كوذ  ؛رؼزجش الأعٞام أُب٤ُخ اُ٘ٔٞرط أُضب٢ُ ُِؼُٞٔخ الاهزقبد٣خ أُب٤ُخٝ، اُجٞسفخ

ًٝبٕ  ػ٤ِٜب.اُغـشاك٤خ ثٞعٞد اُؾشًبد اُنخٔخ اُؼبثشح ُِوبساد اُز٢ رغزضٔش ك٢ ػذح أعٞام ُزغ٤طش 

٣ٝزنؼ رُي ثٔوبسٗزٚ  (4سهْ ) ؽٌَػ٠ِ ٗؾٞ  19-ثؼذ رلؾ٢ ًٞك٤ذ  اُشئ٤غ٢أؿلام ٓئؽش عٞم رذاٍٝ 

 :(3ثؾٌَ سهْ )

 

 ، انًصذر ين إػذاد انببحثت.97-(8 إغلاق يؤشر حذاول قبم اكخشبف كىفٍذ1شكم رقى )
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 .0202ػهى سؼر سهى أرايكى نشهري يبرس وأبرٌم ػبو  97-(8 حذاػٍبث حبلاث الإصببت بكىفٍذ3شكم رقى )
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على سعرأفتتاح وإغلاق سهم أرمكو لشهري مارس  19-تداعٌات حالات كوفٌد
 2020وأبرٌل من عام

 الوفٌات التعافً الحالات الإغلاق الإفتتاح

 ٓغ ص٣بدح ٝر٤شح اٗزؾبس اُل٤شٝط ًٝبٕ اكززبػ اُغْٜ ٝاؿلاهٚ ُؾشًخ أسآٌٞ ُؾٜش١ ٓبسط ٝأثش٣َ

 (:5ؽٌَ سهْ ) ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ

 واننخبئج8إخخببر انفرضٍبث 90.9 

ٝٝمؾذ  ،أًذد اُذساعبد ٝاُج٤بٗبد اُغبثوخ إٔ الأعْٜ ًبٗذ ك٢ أعٞاء ؽبُزٜب ك٢ ٛزٙ اُلزشح

اُذساعخ اُؾب٤ُخ أصش أُزـ٤ش أُغزوَ ػ٠ِ اُزبثغ، ٝإٔ اُزذاػ٤بد ٝالأصش ًبٗذ أؽذ ك٢ الأعجٞع اُضب٢ٗ 

 ٖٓ ٓبسط ثبٗخلبك عؼش الأعْٜ ك٢ الاكززبػ أًضش اٗخلبك ٝفَ ا٤ُٚ عؼش اُغْٜ ك٢ ٛز٣ٖ اُؾٜش٣ٖ.

 ٝ ٝاُق٤ٖ ثؾٌَ  ،الأع٣ٞ٤خ ثؾٌَ ػبّ الاهزقبد٣خ، ٝاُذٍٝك٢ مٞء رؤصش ػذ٣ذ اُوطبػبد

ٔؼبَٓ اُزٌش٣ش اٌُجشٟ ثبُق٤ٖ خلنذ ٓؾزش٣زٜب ٖٓ اُ٘لو ك٢ٛٝ أًجش ٓغزٞسد ثبُؼبُْ،  ،خبؿ

٣غزٞسد ٓ٘ٚ اُق٤٘٤ٕٞ ٤ًٔبد مخٔخ ٓٔب عبْٛ ك٢  اُخبّ، ك٘خلل اُطِت ػ٠ِ اُ٘لو اُغؼٞد١، اُز١

ً ا٠ُ  ،ٝأصش رُي ػ٠ِ أعْٜ أسآٌٞ ،اٗخلبك عؼشٙ بدح الإفبثبد ُض٣خً أعٜٜٔب ٗز٤غ اٗخلبكامبكزب

ً أُئًذح ٝرشأًٜب   ٝٓ٘ٚ اُلشم٤خ الا٠ُٝ فؾ٤ؾخ.  ،ٓؾ٤ِب

 ُك٢ اٗخلبك عْٜ أسآٌٞ ثوذس أهَ ٖٓ أهَ ٓٔب عبْٛ ًبٗذ  ٞكبحٗظشاً ا٠ُ إٔ ؽبلاد ا

ثبلاُزضاّ أُ٘ظٔبد ثبُؼضٍ  ؛اٗخلبمٚ ػ٘ذ ص٣بدح ؽبلاد الإفبثخ أُئًذح اُز٢ أصشد ػ٠ِ الاهزقبد
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 ،ثغجت ٝهٞع أُٞظل٤ٖ ٓشم٠ ؛اُز١ رغجت ك٢ اٗخلبك ٓوذاس اُؼَٔ أُئدٟ ك٤ٜب ؛ٝاُؾغش اُطج٢

   اُلشم٤خ اُضب٤ٗخ فؾ٤ؾخ. ٝٓ٘ٚ ،اُؼَٔٝٓوذاس  ،ٝاٗخلبك اُؼٔبُخ

 ٝاُزؼبك٢ ٖٓ ك٤شٝط  ،ٝٗظشاً ُطٍٞ كزشح اُؾلبء ،ٗظشاً ُ٘وـ أُؼشكخ ثبُذٝاء أُ٘بعت

ٓٔب أدٟ ا٠ُ هِخ ؽبلاد اُزؼبك٢ ٓوبسٗخ ثٌضشح ؽبلاد  ،، ٝلاٗؼذاّ اُِوبؽبد أُنبدح ُِل٤شٝط19-ًٞك٤ذ

ٓٔب عبْٛ ك٢ اٗخلبك عؼش عْٜ  ،ٝؽبُخ ػذّ ا٤ُو٤ٖ ،الإفبثبد أُئًذح ثغجت عشػخ اٗزؾبس اُل٤شٝط

 ٝٓ٘ٚ اُلشم٤خ اُضبُضخ فؾ٤ؾخ. ،ثغجت ؽبلاد الإفبثخ أُئًذح اٗخلبمٚأسآٌٞ ثٔوذاس أهَ ٖٓ 

ػ٠ِ عؼش عْٜ أسآٌٞ  19-ٞد رذاػ٤بد ُؾبلاد الإفبثخ ثٌٞك٤ذارلوذ ٗزبئظ اُذساعخ اُؾب٤ُخ ك٢ ٝع

 :اُزب٤ُخاُذساعبد ٓغ  2020ُؾٜش١ ٓبسط ٝأثش٣َ ػبّ 

 (2021 (Ashraf, (2021Li et al. ), (Choi & Jung, 2022  ) 

 (Chatjuthamard et al. 2021)0 (Endri et al. 2021) 

Conlon & McGee,2020), (Liu et al.2020) (Barbosa et al. 2020))

 ((Khouildat,2020 (Corbet et al. 2020)، (Norouzi et al. 2020،) Erdem,2020)),  

 (2020،(، )فبُؼ2020،ػٔش  ،( ع٤ذا(2020)ؽٔضح ، (،2020)ًشآخ ٝآخشٕٝ، 

 انخىصٍبث 91.9

 ص٣بدح ٗق٤ت اُغْٜ ٖٓ الأسثبػ أُٞصػخ.  -

 اؽبػخ سٝػ اُزلبإٍ ٝاُضوخ ث٤ٖ أُغزضٔش٣ٖ. -

 أُغزضٔش٣ٖ ػٖ هش٣ن اُزٞعغ ٝاُ٘ٔٞ. هٔؤٗخص٣بدح أسثبػ اُؾشًخ ٓٔب ٣غْٜ ك٢  -

 اُؾلبظ ػ٠ِ اعزوشاس اُؾشًخ سؿْ اُقؼٞثبد ٓٔب ٣٘ؾش الأَٓ ُذٟ أُغزضٔش٣ٖ.  -

 ثؾبس ٝاُذساعبد ُٔؼشكخ اُؼٞآَ اُز٢ رئصش ػ٠ِ عؼش اُغْٜ ك٢ الأصٓبد. ػ٠ِ اُؾشًخ اُو٤بّ ثبلأ -

 اُزٞعٚ ُِؼَٔ ػٖ ثؼذ ك٢ الأػٔبٍ اُز٢ لا رغزِضّ ؽنٞس أُٞظق ا٠ُ اُؾشًخ ُزو٤َِ اُ٘لوبداُشهٔ٘خ ٝ -

 .ُِٝٔؾبكظخ ػ٠ِ اعزٔشاس٣خ اُؼَٔ ك٢ أٝهبد الاصٓبد
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ٍ ؽوٍٞ اُـبص اُطج٤ؼ٢ اُز١ ٣ؼذ ٖٓ ٓقبدس اُطبهخ ٓضَ اعزـلا دػْ أُؾبس٣غ ؿ٤ش اُ٘لط٤خ ٝر٣ٞ٘ؼٜب -

 جؼبصبد أُِٞصخ ُِج٤ئخ.ٗاُجذ٣ِخ ه٤َِ اٌُِلخ ٝػب٢ُ اٌُلبءح ٝه٤َِ الا

غٞء ا٠ُ اُغجَ اُز٢ رنٖٔ اعزٔشاس الإٓذاد ثبُٔ٘زغبد دػْ علاعَ الأٓذاد اُخبفخ ثبُؾشًخ ٝاُِ -

 اُ٘لط٤خ.

أصش ػ٠ِ عؼش اُغْٜ ٝرطج٤وٜب ػ٠ِ هطبػبد ٓز٘ٞػخ  رٌشاس ٛزٙ اُذساعخ ٓغ ادخبٍ ٓزـ٤شاد أخشٟ ُٜب -

 أخشٟ.

ؽز٤ٔخ إٔ رض٣ذ اُؾشًخ ٖٓ ٓج٤ؼبرٜب أُؾ٤ِخ ُززغبٝص اٗخلبك ٓج٤ؼبرٜب اُخبسع٤خ ٝرزـِت ػ٠ِ ٓخبهش  -

 رؼطَ علاعَ اُزٞس٣ذ اُؼب٤ُٔخ.

 .) Time)  JIT- Just Inالإداسح اُغ٤ذح ُِٔخضٕٝ ثبلإٗزبط ؽغت اُطِت ك٢ اُٞهذ أُ٘بعت ػجش ٗظبّ -

 ص٣بدح ًلبءح اُؼ٤ِٔبد ٝاُؼَٔ ػ٠ِ خلل اُزٌب٤ُق. -

 الاعزضٔبس ك٢ الأفٍٞ الإعلا٤ٓخ لأٜٗب أًضش أٓبٗبً ك٢ الأصٓبد. -

 صبس اُغِج٤خ ُلاصٓبد.اػزٔبد ع٤بعبد ٓب٤ُخ ٝٗوذ٣خ ػ٠ِ أ عظ الاهزقبد الإعلا٢ٓ ُٔ٘غ ا٥ -
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 انًراجغ8

 انًراجغ انؼربٍت8

( ػ٠ِ    19-دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ٝكن ٗظشح ؽبِٓخ لأْٛ آصبس عبئؾخ ًٞسٝٗب )ًٞك٤ذ(. 2020أؽٔذ، ؿج٢ُٞ )

(، 1)20. ٓغِخ اُؼِّٞ الاهزقبد٣خ ٝػِّٞ اُز٤غ٤ش، 2020الأصٓخ الاهزقبد٣خ اُؼب٤ُٔخ  -الاهزقبد

129-145. 

 (: اُلشؿ ٝاُزؾذ٣بد.19س٣بدح الأػٔبٍ اُشه٤ٔخ ظَ عبئؾخ ًٞسٝٗب )ًٞك٤ذ(. 2021ؽل٤ظخ ع٤ِٔبٕ. ) اُجشاؽذ٣خ،

Journal of Information Studies & Technology (JIS&T), 2021(1), 5.  

ػ٠ِ اُز٤ٔ٘خ أُغزذآخ ٖٓ خلاٍ COVID 19أصبس عبئؾخ اُل٤شٝط اُزبع٢(. 2020ٛبعش، د٣ٝذ١ )

)اُؼذد اُخبؿ ؽٍٞ 20الاهزقبد٣خ ٝػِّٞ اُز٤غ٤ش، . ٓغِخ اُؼِّٞ ف٘بػخ اُ٘وَ اُغ١ٞ ك٢ اُؼبُْ

 .207-220ا٥صبس الاهزقبد٣خ ُغبئؾخ ًٞسٝٗب(، 

 . ٓطجٞػبد ٗٞسح ُلاعزضٔبس ٝاُز٣َٞٔ، عذح. الإعزضٔبس الإعلا٢ٓ(. 1988اُٜٞاس١، ع٤ذ )

 ص٣غ.. ػٔبٕ: داس أُغ٤شح ُِ٘ؾش ٝاُزٞ: اداسح الأػٔبٍ اُؼبٓخاُشمب اُٞظ٤ل٢(. 2011اُضػج٢، ٓشٝإ )

أصش رٞص٣ؼبد الأسثبػ ػ٠ِ اُوشاس الاعزضٔبس١ ك٢ مٞء عٞدح اُزوبس٣ش (. 2015صُّٞ، ٗنبٍ ػٔش )

 .50-33(،1)2أُغِخ الأسد٤ٗخ ُِؼِّٞ الاهزقبد٣خ اُغبٓؼخ الأسد٤ٗخ، . أُب٤ُخ

ثٞسفخ  –دساعخ ه٤بع٤خ لأصش عبئؾخ ًٞسٝٗب ػ٠ِ الأعٞام أُب٤ُخ اُؼشث٤خ  (.2020ؽٔضح، ؿشث٢ )

 .447 -466(، 4)9. ٓغِخ الإعزٜبد ُِذساعبد اُوب٤ٗٞٗخ ٝالإهزقبد٣خ، اُوبٛشح ٗٔٞرعب

 رؤص٤ش الأصٓبد اُقؾ٤خ اُؼب٤ُٔخ ػ٠ِ (. 2020ًشآخ، ٓشٝح؛ سؽبٍ، كبهٔخ؛ ٝخج٤ضح، اٗلبٍ ؽذح )

 .ػ٠ِ الاهزقبد اُغضائش١ أٗٔٞرعب 19 -الاهزقبد اُؼب٢ُٔ: رؤص٤ش ك٤شٝط ًٞسٝٗب ًٞك٤ذ 

 (.28) ٓغِخ أُغِْ أُؼبفش،. الإعزضٔبس الإعلا٢ٓ ك٢ اُؼقش اُشاٖٛ (.1999ٓشٝإ )أثٞ اُغؼٞد، 

رذاػ٤بد ك٤شٝط ًٞسٝٗب ػ٠ِ الاهزقبد اُؼب٢ُٔ: ٓخبهش ٝاٗؼٌبعبد ػ٠ِ (. 2020ع٤ذاػٔش، صٛشح )

 .446-427(، 4)9. ٓغِخ الإعزٜبد ُِذساعبد اُوب٤ٗٞٗخ ٝالإهزقبد٣خ، اُٞهٖ اُؼشث٢
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 اُزؾٞلاد الاهزقبد٣خ ٝالإداس٣خ ًزذاػ٤بد لأصٓخ ك٤شٝط ًٞسٝٗب أُغزغذ( 2020فبُؼ، عشاٟ )

(covid-19)،9-1(،2)2. ٓغِخ ثؾٞس الإداسح ٝالاهزقبد. 

. ٓغِخ ثؾٞس أٝمبع عٞم اُ٘لو اُؼب٢ُٔ ك٢ ظَ عبئؾخ ك٤شٝط ًٞسٝٗب أُغزغذ(. 2020هؼ٤ذ، ُط٤لخ )

 .150-138(، 2)2الإداسح ٝالإهزقبد،

ع٤بعخ رٞص٣غ الأسثبػ ٝأصشٛب ػ٠ِ عؼش اُغْٜ اُغٞه٢" دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ ػ٤٘خ (. 2003) ل٤ذٓ ُظبٛش،

 Bethlehem University سعخ ك٢ عٞم ػٔبٕ أُب٢ُ.أُذٖٓ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ 

Journal 0١٦-٨٢. 

 انًراجغ الأجنبٍت8  
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 -coronavirus-novel-2020-january-https://www.who.int/csr/don/14

thailandlar 
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